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Kiiresel piyasalarda risk istahi kirilgan seyrini koruyor. ABD Merkez Bankasi
(Fed) beklentiler dahilinde faizleri degistirmezken, basin toplantisinda verilen
mesajlar piyasalarca guvercinvari yorumlandi. Bu durum ilk etapta finansal
piyasalarca olumlu karsilansa da, Cin’deki korona virtisi kaynakli endiseler
riskten kagisa yol agiyor. Cin’de virlisten etkilenerek hayatini kaybedenlerin
sayisi 170’i bulurken, birgok havayolu sirketi Cin’e uguslarini durdurma karari
aldi. Cin’deki bazi uluslararasi firmalar ise faaliyetlerini durdurma kararini
acikladi. Bu dinamiklerle, diinya genelinde hisse senetleri piyasalari diini
karisik bir seyirle tamamlarken, glivenli limanlara olan talep glicli seyretti. Bu
ortamda Turk finansal varhklar dint zayif tamamladi. Hisse senetlerinde
%0,1 seviyesinde sinirli bir diislis yasanirken, TL, dolar ve euro esit agirhkh
sepet karsisinda %0,2 deger kaybetti. Kisa vadeli tahvil faizleri diini yataya
yakin tamamlarken, uzun vadeli tahvil faizleri yavaslayarak da olsa
gerilemeye devam etti. Yeni gline kiresel piyasalar zayif bir baslangig
yaparken, giin igcinde ABD 2019 dérdiincii ceyrek biyiime verileri, ingiltere
Merkez Bankasi (BoE) toplantisi, Almanya Ocak ayi éncii TUFE hesaplamasi ve
Euro Bolgesi Ocak ayi ekonomik gliven endeksi gibi yogun goriilebilecek bir
makroekonomik glindemi takip edecek. Yurtigcinde ise, TCMB’nin 2020
I. Enflasyon Raporu ve raporun tanitiminda baskan Murat Uysal’in basin

toplantisi Gnemli olacak.

ABD Merkez Bankasi (Fed) beklentiler dahilinde faizleri degistirmezken,
piyasa fiyatlamalarinin 6tesinde giivercinvari mesajlar verdi. Acik Piyasa
islemleri Komitesi (FOMC) toplantisinda Fed beklentilerle uyumlu olarak
%1,50-1,75 olan politika faizini degistirmezken, ekonomik gérinumle ilgili
ufak glincellemelere gitti. Bu kapsamda, hanehalki harcamalarinin giicli
olmaktan ziyade ihmli arttig1 belirtildi. Ayni zamanda, bir 6nceki toplantida
para politikasi durusunun %2’lik asimetrik hedef i¢in uygun oldugu mesajinin
yerine, enflasyonun s6z konusu asimetrik hedefe dondirmek icin uygun
oldugu seklinde degistirildi. Fed Baskani Jerome Powell basin toplantisinda,

bu degisikligin enflasyonun hedefin altinda kalmasindan Komite’nin duydugu
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Degisim Degisim Degisim
BiST-100 119,689 -0.09% 4.60% 4.60%
BiST-30 143,938 -0.04% 3.68% 3.68%
XUSIN 146,293 -0.04% 5.13% 5.13%
XBANK 173,457 -0.72% 8.30% 8.30%
Seviye Giirrli.ik Axll!( yil Sonurl? Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 5.9535 0.26% -0.16% 0.09%
Euro/TL 6.5539 0.05% -1.78% -1.73%
Sepet Kur* 6.2537 0.23% -0.90% -0.67%
Euro/Dolar 1.1009 -0.10% -1.69% -1.79%
Dolar/JPY 108.99 -0.13% 0.48% 0.35%
DXY 97.9910 0.03% 1.66% 1.66%

* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 10.10% 10.09%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 10.15% 10.22%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.58% 5.63%
ABD - 10 yillik tahvil 1.57% 1.64%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
22 Nisan 2020 5.125% 100.63 2.231%
18 Mayis 2021 4.875% 102.32 3.035%

Giinliik Ayhk Yil Sonuna Goére

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1576.72 0.69% 3.94% 3.94%
Reuters/Jefferies CRB* 184.16 -0.48% -7.32% -6.79%
Brent (Dolar/varil) 59.81 0.50% -12.61% -9.38%
Dogalgaz (TL/stdm3) 1.87 -0.32% -3.06% -14.53%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

rahatsizhg belirtmek icin yapildigina dikkat ¢cekerken, mesajlar genel olarak piyasalarca glvercinvari yorumlandi. Bununla birlikte Fed, fazla

likiditeye 6denen faizi teknik bir ayarlama ile 5 baz puan artirarak %1,60’a gikardi.

Ocak’ta ekonomik giiven endeksi yiikseligini siirdiirerek 2018 ortalarindaki seviyesine ¢ikti. Mevsimsel etkilerden arindiriimis verilere gore,
2019 Aralik’ta 96,5 olan genel ekonomik gliven endeksi %0,6 artarak Ocak’ta 97,1 ile Mayis 2018 sonrasi en yiiksek seviyeye ulasti. Reel
sektor gliven endeksindeki ivme kaybina karsin, insaat, hizmet ve ticaret sektorlerindeki yikselisler genel ekonomik gliven endeksindeki bu

sonugta etkili oldu.

ABD’de bekleyen konut satislari Aralik’ta sert geriledi. Yilin son ayinda bekleyen konut satislari bir 6nceki aya gore %0,4 artis beklentilerinin

aksine %4,9 azald.

Euro Bolgesi’nde genis tanimh para arzi artigi tahminlerden hizh yavasladi. Genis tanimli para arzi (M3) yillik biyime hizi Kasim’daki

%5,6’dan Aralik’ta %5,5 olan beklentilerin altinda kalarak %5’e indi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. halka agiliyor. izmir Demir Celik tarafindan Kamuyu Aydinlatma Platformu’na yapilan agiklamaya gére,

izmir Demir Celik’in %82,76 oranla bagh ortaklig konumundaki izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin halka arzi igin calismalara baslandi.

2053 ihracat hedefi 1 trilyon dolar. Ulastirma Bakani Cahit Turhan yaptigi agiklamada “Ulkemizin 2053 yilindaki ihracat hedefi 1 trilyon dolar.

Bu hedefin karsilanabilmesi igin lojistik altyapimizin saglam olmasi gerektiginin bilincindeyiz.” ifadesini kullandi.

TUBITAK Marmara Arastirma Merkezi (MAM) catisi altinda kurulan Kutup Arastirmalan Enstitiisii (KARE), Antartika’ya Bilim Ussii
Kurulmasi Projesi’nin yeni yiiriitiiciisii. KARE’nin midiirii Dog. Dr. Burcu Ozsoy yaptigi agiklamada KARE’nin Antartika’ya ve Arktik’e diizenli
bilim seferleri yapmayi, kutup bolgeleriyle ilgili calismalari artirmayi, uluslararasi yayinlar ile bilim camiasina katki sunmayi ve Tirkiye’nin
kutup bélgeleriyle ilgili karar mekanizmalarinda yer alan bir iilke olmasina yénelik calismalar yapmayi hedefledigini belirtti. Ozsoy, bu

cercevede KARE'nin koordinasyonunda Subat-Mart déneminde dérdiincl Ulusal Antartika Bilim Seferi’nin gerceklestirilecegini belirtti.

Nef yurtdisi agihmina 2020 yilinda hiz verecek. Nef Yonetim Kurulu Bagkani Erden Timur, Almanya’da Frankfurt ve Hannover’de olmak tizere
iki proje icin calismalara basladiklarini, New York’taki projelerinin de insaata basladigini duyurdu. Timur, son 4 yilda 18 projede 6 binin
Gzerinde konut teslimi gergeklestirdiklerini ve son bir yilda yaptiklari konut teslimatinin 2 bini astigini bildirdi. Gegen yili 900 milyon liranin
Uzerinde bir ciroyla tamamladiklarini, 368 milyon lirasi tahvil 6demesi olmak lzere bankalara son iki yilda 1,2 milyar liralik 6deme yaptiklarini
anlatan Timur, "2020'de de yine 2 binin lzerinde konut teslim etmeyi hedefliyoruz. 14-15 Aralik 2019'da, sadece iki glinde gergeklestirdigimiz
103 milyon liralik satig 2020'nin ¢ok daha iyi gegeceginin isareti. Bu yil da ciromuzu %30'un Uzerinde artigla 1,2 milyar liraya ylkseltmeyi

ongoriiyoruz." seklinde konustu.

Son bir yildir “liste dig1” tesislerde gemi geri doniisiim yasagi getiren AB’de, Tiirk tesislerinin payi artiyor. AB disindaki tlkelerden listeye
girmeyi basaran Leyal, Leyal Demtas ile Isiksan’in ardindan Sk Denizcilik, Ege Celik ve Oge Gemi de gecen hafta itibariyle onay siirecini
tamamladi. Aliaga Gemi Geri Déniisiim Sanayicileri Dernegi (GEMISANDER) yéneticilerinden Ersin Ceviker, “Tiirkiye olarak AB listesine ne
kadar ¢ok firma ile girersek bu dlkelerin yillik 2 milyon ton olan gemi geri doniisiim kapasitesinden o kadar fazla pay aliriz. Ancak yeni yatirhm

2026’da slresi dolacak olan kira s6zlesmelerinin simdiden yenilenmesini bekliyoruz.” dedi.

igsizlik Sigortasi Fonu’nun 2019 yili verilerine gore son yillarin en yiiksek issizlik 6denegi basvurusu yapild. is akdinin feshedilmesi durumu

anlamina gelen fona bagvuran kisi sayisi 2019’da 1 milyon 961 bin 614 kisi olarak gergeklesti. Bunlardan 1 milyon 32 bin 776 kisiye issizlik
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sigortasi ddemesi yapildi. Aralik ayi sonu itibariyle 6deme yapilan kisi sayisi 595 bin 783 kisi olarak kayda gecti. ISKUR verilerine gére fonun
gelirleri 2019’da bir 6nceki yila gére %16,6 artt. Buna karsilik giderler %53,8 yiikseldi. issizlik sigortasi fonunun biyime hizi dzellikle
giderlerdeki artis ve fon portfoy gelirleri ile prim 6demelerindeki diisiik yikselis nedeniyle son iki yildir dnceki yillara gore disiyor. Fon varhgi
2019 sonunda 131 milyar 541 milyon TL’ye ulasti. 2019 yili fon geliri 40 milyar 365 milyon 368 bin TL oldu. Buna karsilik 2019 gideri 36 milyar
467 milyon 481 bin TL oldu. ilk kez gelir-gider farki bu kadar diisiik seviyede gergeklesti. Onceki yillarda fark 10 milyar TL’nin lizerinde

seyrediyordu.

Diinyaca linlii otomobil iireticilerinden Honda ve Toyota, Cin'deki koronaviriis salgini gerekgesiyle lilkedeki liretimlerine 9 Subat'a kadar
ara verdiklerini duyurdu. Honda Motor'un Wuhan'da bulunan 3 otomobil fabrikasinda tiretimin ne zaman yeniden baglayacagi konusunda ise
bir agiklama yapilmadi. Tesislerin Cin Yeni Yili tatili sonrasi 3 Subat'ta yeniden faaliyete ge¢meleri planlaniyordu. Honda ve Toyota'nin yanisira,

General Motors, Nissan, Renault ve Peugeot'nun sahibi PSA Group da Cin'de tretimlerine korona virlis nedeniyle ara vermisti.

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) Baskani Can Dinger, TURKBESD'in Aralik verilerine gore yilin son ayinda ig satislarin bir
onceki yilin ayni donemine gore %3 azaldigini belirtti. Dinger, ihracatin mevsimsel etkiler nedeniyle %11 daraldigini, tretim adetlerinde ise
%6'lik bir artis yasandigini kaydetti. Ocak-Aralik doneminde, i¢ satis ve ihracat toplam adedi, bir dnceki yila kiyasla adet bazinda %2 daraldi.
Beyaz esya pazarinin 2017'de 6 ana iiriin toplaminda 8,5 milyon adetle en yiiksek seviyeye ulastigini ifade eden Dinger, “Ulkemizle niifuslar
ayni seviyede olan Almanya ve Fransa’da, pazar 10-12 milyon adet civarinda. Orta vadede ana hedefimiz bu pazar blyukliklerine ulagmak.
Saglanacak devlet tesvikleriyle bu Ulkelerdeki satis adetlerini yakalamamizin mimkin olduguna inaniyoruz. Beyaz esya artik glinimuzde her
evde bulunuyor. Liiks tiiketim olmaktan ¢iktigi icin OTV’den muaf tutulmasi gerektigini savunuyoruz. Beyaz esyanin OTV’den muaf tutulmasi

ile devlet gelir kaybina ugramayacak, daha fazla KDV, kurumlar vergisi saglayacaktir." agiklamasinda bulundu.

Girigim istatistiklerine odaklanan Startups.watch’un verilerine gore girisim yatinmlarni 2019’da bir onceki yila kiyasla %62 artarak 101
milyon dolara ulagti. Yila umutla giren girisim ekosistemi, 2020’nin biiylk yatirnmlarin yili olabilecegini ve ilk yerli ‘unicorn’un da ¢ikabilecegini
belirtiyor. Yatirimlarin en yliksek seviyeye ulastigi 2017'de 177 girisime 112,09 milyon dolar yatirim yapilirken 2019'da ise 92 girisime 101,76
milyon dolar yatirim yapildi. Bu rakamlara devlet tegvikleri, merkezlerini yurtdisina tasiyan Tirk girisimlerinin aldigi yatirimlar dahil edilmiyor.
Ev disi yeme-igme sektoriiniin biiyiikliigli 2019’da 110 milyar liraya ulasti. Turizm Restoran Yatinmcilari ve Gastronomi isletmeleri Dernegi
(TURYID) Yénetim Kurulu Bagkani Kaya Demirer 2019 yilinda ev disinda yeme-igme sektdriiniin biyiikligiiniin 110 milyar liraya ulastigini ve
boylece sektoriin yili 19 milyar dolarin hemen altinda bir biyuklikle kapattigini ifade etti. Demirer ayrica, ev disindaki yeme-igme sektoriinlin
ABD'de 900 milyar dolar, ingiltere'de 120 milyar dolar, italya'da yaklasik 100 milyar dolar ve ispanya'da 53 milyar dolarlik biyiiklige sahip

oldugu bilgisini verdi.

Borusan EnBW Enerji 2017 yilinda satin aldigi Kiyikdy Riizgar Enerjisi Santrali (RES) igin 74 milyon dolarlik finansman sagladi. Bu kapsamda
Borusan EnBW Eneriji, 3,6 megavat kapasiteye sahip 20 tirbin insa ederek 72 megavat ilave kapasiteyi isletmeye almayi planliyor. 100 milyon
dolar yatinnm yapilacak projenin finansmani icin Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ve ICBC Tiirkiye Bankasi kredi saglayacak. Toplam 74
milyon dolar tutarindaki krediye her iki banka esit miktarda katki yapacak. Projenin tamamlanmasinin ardindan Kiyikdy RES, 34 tirbinden

elde edilecek 100 megavat toplam kurulu kapasiteye sahip olacak.

Vestas, 2040 yilina kadar sifir atik tiirbin tiretmeyi hedefliyor. 2030 yilina kadar karbon-nétr bir sirket olma hedefinin agiklayan diinyanin en
blyik rizgar tirbini Ureticilerinden Danimarkali Vestas, sadece iki hafta sonra bu hedef ¢ergevesinde 2040 yilina kadar rizgar tirbinlerinin

Gretimi, isletimi ve devreden gikariimasi faaliyetlerinde geri dénistirilemeyen atiklari ortadan kaldirma hedefini agikladi.
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isvicre Merkezli otomobil ve ticari ara¢ fren kontrol sistemi ve diger ileri teknolojileri gelistiricisi WABCO (Westinghouse Air Brake
Company), Sakarya’da 20 milyon dolarlk bir fabrika yatinmi yapacagini agikladi. Fabrikanin temel atma tdreninde bir konugma yapan
WABCO EMEA Bolgesi CEO'su Nick Rens, “Sakarya fabrikasiyla, WABCO olarak Turkiye'nin sahip oldugu iretim ve muhendislik
kabiliyetlerinden de faydalanabilecegiz. Bu sayede, WABCO'nun bdélgedeki rekabet giiclini daha da artiracak, misterilerimizle gok daha yakin

bir bag kurabilecek ve Turkiye’den Avrupa ve Orta Dogu’ya Grlin akisini daha kolay saglayabilecegiz.” dedi.

Orkinos ihracati 2019 yilinda 97,4 milyon dolara ulast. Ege ihracatci Birlikleri’nin verilerine gére, orkinos ihracati 2019 yilinda gegen yila gére
dolar bazinda %53 artarak 97,4 milyon dolara cikti. ihracatta ilk sirada 79 milyon dolarla Japonya yer alirken, bu ilkeyi 14 milyon dolarla

Gliney Kore ve 2,7 milyon dolarla ABD izledi.

Kasim ayinda dogal gaz tiiketimi %15,8 oraninda azaldi. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun (EPDK) yayinladigi “2019 Kasim Ayi Dogal
Gaz Piyasasi Sektor Raporu”na gore, 2019 yili Kasim ayinda 3,44 milyar metreklp dogal gaz tiiketildi. 2018 yili Kasim ayi ile karsilastirildiginda
%15,8'lik bir azalma gozlendi. Kasim ayi igerisinde tiketilen dogal gazin yaklasik %26,7’si elektrik santralleri ve %22’si konutlar tarafindan

kullanildi.

Avrupa Birligi’nde (AB) yenilenebilir kaynaklardan elde edilen elektrigin payi %18 seviyesinde gergeklesti. Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat)
28 liye ulkeden olusan AB’de yenilenebilir enerjinin brit nihai tiiketilen enerji toplamindaki payina iliskin 2018 istatistiklerini yayinlandi. Buna
gore, 2017’de %17,5 olan brit nihai elektrik tiiketiminde riizgar, glines ve biyokiitle gibi yenilenebilir kaynaklardan elde edilen elektrigin payi

%18’e ylkseldi.

Almanya 2038 yilinda komiirden g¢ikis tasarisini onayladi. Almanya kabinesi 2038 yilina kadar Berlin'in iklim koruma g¢abalarinin bir pargasi
olarak kémiuriin bir enerji kaynagi olmaktan cikariimasi planini destekledigi bildirdi. Almanya hikimet s6zcisi, kabinenin komdirden
kademeli gikigi dngdren taslagi onayladigini agikladi. AlImanya hiikiimeti, gelecek 20 yilda kdmirden ¢ikis planindan etkilenecek dort bolgeye

45 milyar dolar 6deyecek.
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2020 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirnma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiirl Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr A3




