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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinde ayrisan bir tablo ¢izdi. Giinliik Degisimler

Makroekonomik veri akisinin sinirli oldugu glinde, ABD Hazine Bakanligi’nin agikladigi bu
Dolar/TL BIST 100
yilin ilk ceyregine iliskin borglanma tahmini beklentilerin altinda kaldi. Avrupa Merkez ol
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Bankasi (ECB) Uyesi Peter Kazimir ECB'nin enflasyonla miicadeleye zarar vermemek igin
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erken faiz indiriminden kacinacaklari mesajini verirken, ilk indirim i¢in Haziran ayinin
Nisan'dan daha uygun olabilecegini soyledi. ABD Hazine Bakanhg agiklamasinin da
etkisiyle ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan dusiisle %4,09'a geriledi. Almanya 10 yillik DXY MSCI Dinya
tahvil faizi de 6 baz puan disusle %2,24 seviyesine indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler e s Lo
hisse senedi endeksi %0,5 ylkselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,6 Altin (ons, $) ABD 10Y

artis goriildi. Dolar endeksi %0,2 artis kaydederken, gelismekte olan ekonomilerin para A0 W T
birimleri ortalamada %0,4 deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyat %1,4 Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
diiserken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %2,8 artis gozlendi. Altinin ons fiyati 24 VA% 68 v 28

gilinii %0,7 yukselisle kapatti.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. Sakin yurtigi
giindemde Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %1,5 ve %1,4
yiikselisle kapatti. Ulke risk primi hafif yiikselse de, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde
sinirh diisiis goruldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger

kaybetti.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazlh, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast - 0,1% MSCI Tiirkiye _

Dolar/Brezilya Reali 0,7% MSCI Kuzey Amerika 0,8%
Dolar/Meksika Pesosu 0,4%

MSCI Asya Pasifik 0,7%.
Dolar Endeksi 0,2%
MSCI Diinya 0,6%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0/,1%

) MSCI GOU 0,5%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,1% 2

Euro/Dolar -0,2% MSCI Avrupa -0,4%
JP Morgan GOU Endeksi -0,4% MSCI GOU Avrupa -0,4%

Dolar/Japon Yeni -0,4% MSCI Latin Amerika -0,5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Almanya GSYH Bilyiimesi (ceyreklik degisim) 4C23 -%0,3 -%0,1
Euro Bolgesi GSYH Biiyiimesi 4C23 -%0,1 -%0,1
ABD CaseShiller Konut Fiyat Endeksi (aylik degisim) Kasim 9%0,6
ABD Coference Board Tiiketici Giiven Endeksi Ocak 1,3 110,7

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi Cin’de emlak sektoriine yonelik endiselerin etkisiyle karisik bir seyir izliyor.
Resmi Gazete’de yayimlanan teblige gore TCMB zorunlu karsiliklara (ZK) iliskin degisikliklere gitti. Buna gore, kur
korumali hesaplar i¢in ZK oranlarinin 6 aya kadar olan vadelerde %30’dan %25’e indirilmesine, d6viz cinsinden mevduat/
katihm fonu hesaplari igin TL cinsinden tesis edilen ilave ZK oraninin %4’ten %8’e ylikseltiimesine karar verildi. Kiiresel
tarafta bugiin Almanya ve Euro Bélgesi son ¢eyrek énci biiyime rakamlari ile ABD Kasim ayi konut fiyat endeksi ve Ocak

ayi tiketici gliven endeksi verileri yayimlanacak.

TUIK Gelir ve Yasam Kosullari Arastirmasi sonuglarini yayimladi. Buna go-
re, 2022 referans yilli arastirmada en yiksek esdeger hanehalki kullanilabilir
fert gelirine sahip %20'lik grubun toplam gelirden aldigi pay bir 6nceki yila
gore 1,8 puan artarak %49,8'e cikti. En diisiik gelire sahip %20'lik grubun

aldigi pay 0,1 puan azalarak %5,9 oldu. Gelirden aldigi pay en hizli diisen - < =

gelir grubu 0,7 puan ile 3. %20'lik grup olurken, 2. ve 4. gruplarda dususler

sirasiyla 0,6 ve 0,4 puan oldu. Bu sonuglarla Gini katsayisi bir énceki yila gore 0,018 puan artis ile 0,433 olarak tahmin
edildi. Yillik ortalama hanehalki kullanilabilir geliri bir 6nceki yila gére %70,7 artarak 167 bin 983 TL oldu. Toplam gelir
icerisinde en yiiksek payi, %48,5 ile bir énceki yila gére 2,3 puan artan maas ve Ucret geliri aldi. Ikinci siray1 %22,1 ile
onceki yila gére 1,1 puan artan mitesebbis geliri alirken tglinci sirayl %17,6 ile dnceki yila gore 2,6 puanlik azalig goste-
ren sosyal transfer geliri olusturdu. En yiiksek yillik ortalama esas is geliri 157 bin 851 TL ile yliksekégretim mezunlarinin
olurken, en yuksek yillik artis %89,7 ile lise alti egitimli kesimlerde kaydedildi. Deprem nedeniyle TR63 (Hatay, Kahra-
manmaras, Osmaniye) bdlgesinde alan calismasi yapilamazken, yillik ortalama esdeger hanehalki kullanilabilir fert geliri
en yiiksek bélge 114 bin 634 TL ile TR10 (istanbul) bolgesi oldu. En diisiik yillik ortalama esdeger hanehalki kullanilabilir
fert geliri ise 39 bin 173 TL ile TRB2 (Van, Mus, Bitlis, Hakkari) bolgesinde gercgeklesti.

Tiirkiye is diinyasi iklim degisikligini en biiyiik risk olarak degerlendiriyor. Allianz Risk Barometresi'ne gore 2024'te diinyada sirketler
icin en blyuk riskler siber suglar, BT kesintileri gibi siber olaylar oldu. Tedarik zincirinde aksaklklar gibi is kesintileri ikinci sirada geldi.
Dogal afetler ise li¢ basamak birden yikselerek listede Uglinci sirada yer aldi. Tiirkiye igcin dnemli riskler arasinda iklim degisikliginin

yani sira makroekonomik degisiklikler ile dogal afetler yer aldi.

Siirduriilebilir gida sistemlerine gegis yillik 10 trilyon dolar fayda yaratabilir. Gida Sistemi Ekonomi Komisyonu'nun arastirmasina
gore mevcut gida sistemlerinin yillik gevresel maliyeti 3 trilyon dolar, saglk maliyetleri ise 11 trilyon dolar. Daha saglikli beslenme
bicimleri ve biyogesitliligini gozeten Gretim bigimleri ise bu dontsiimin maliyetleri hesaba katildiginda dahi yillik 5 ila 10 trilyon dolar

arasi fayda yaratabilir.

BP yatirimcilarinin temiz enerji vaatlerinden geri adim atmasi yoniinde baskiyla karsi karsiya. Aktivist yatirimci Bluebell Capital
Partners, BP'yi petrol ve dogal gaz Uretimini azaltip temiz enerji saglayicisina doniisme stratejisinden vazgecmeye ¢agirdi. Financial
Times'in haberine gore ¢agrida BP'nin taahhitlerinin hisse degerini distrdigi savunuldu. BP ise yakin zamanda buylk hissedarlarinin

¢ogu ile gorlstliglini, stratejileri igin destegin strdiguni agikladi. Yeni CEO Murray Auchincloss da plana bagliligini teyit etti.

iklim odakli yatirim fonlarinin yeni satislari gegtigimiz iki yilda %75 diistii. iklim odakli fonlar 2021'de 151 milyar dolar yeni yatirm
ile rekor kirmisti. Morningstar'in tahminleri ise iklim fonlarina yapilan yeni yatirimlarin 2023'te 37,8 milyar dolar ile 2019'dan bu yana
en diisiik seviyesine ulastigini gbsteriyor. iklim Politikalari Girisimi'nin gegtigimiz sene yayimladigi bir calisma ise iklim degisikliginin en
kotu etkilerinden kaginabilmek igin iklim finansmaninin 2021-22'deki 1,3 trilyon dolar seviyesinden en az bes kat artmasi gerektigini

ortaya koyuyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti Bankasi 4. geyrek finansal sonuglarini agikladi. Buna goére, banka son ¢eyrekte 29,3 milyar TL net kar kaydetti.
S6z konusu rakam bir onceki yilin ayni donemine gore %47 artisa isaret etti. Piyasa beklentisi 23,0 milyar TL

seviyesindeydi.

Tiirkiye Otelciler Birligi (TUROB), veri ve analiz sirketi STR isbirligiyle 2023 yilina dair tesis istatistiklerini yayimladi.
Buna gore Tirkiye’de 2022 yilinda %66,6 olan otel doluluk orani, 2023’te %59,1’e geriledi. Ayni ddonemde ortalama oda
fiyatlari %10 yukselerek 129,2 euro oldu. Avrupa genelinde ise hem otel doluluklarinin hem oda fiyatlarinin yikseldigi

gorildu. Kitada doluluk oranlari %64,5'ten %69,1’e tirmanirken, ortalama oda fiyati %7,9 artarak 142,8 euro oldu.

Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakli bu sene Eyliil ayinda planh iliretime gegilecegini agikladi. Bakan Yumakli
Diinya Gazetesi ile sdylesisinde iklim degisikligi, gocler, savaslar ve niifus artigi gibi risklere dikkat cekti ve bu gergevede
birincil dnceligin Tlrkiye'de arz glivenligini saglamak oldugunu belirtti. Tim illerde alt yapinin, tarimsal Gretim planlama
ekiplerinin hazir oldugunu teskilatin egitildigini acikladi. Uretim planlamasinda su ve sulama kaynaklari da dahil olmak
Uzere o bolge ile ilgili tim kriterlerin degerlendirilecegini acikladi. Tarimsal destek programlarinin da planli Gretimi
destekleyecek sekilde yeniden yapilandirildigini belirtti. 2026'da tamamlanacak tarim sayimi ile Turkiye'nin tarimsal

Uretim potansiyelinin ortaya cikarilacagini soyledi.

Avrupa Komisyonu florlu gazlarin (F-Gazlari) ve ozon tabakasini incelten maddelerin (ODS) kullanimini
sinirlandirmaya yonelik yeni kurallar kabul etti. Yeni kurallar mevcut kotalarin 6nemli olclide azaltilarak F-Gazlarin
Uretiminin ve ithalatinin sinirlanmasi, 1si pompalari, enerji iletimi icin salterler veya saglik sektériinde kullanilan Grinler
gibi iklim dostu alternatiflerin mevcut oldugu ekipmanlarda F-gazlarinin kullaniminin kisitlanmasi, alternatif olarak temiz
teknolojilerin kullaniimasi ve temiz ihracatin tesvik edilmesi gibi diizenlemeleri iceriyor. 2030 yilina kadar piyasadaki
F-gazlarin kademeli olarak 2015 seviyelerinin %95 altina indirilmesini hedefleyen yeni diizenlemelerin 2050 yilina kadar

Avrupa Birligi’nde ilave 500 milyon ton CO, esdegeri emisyonu ortadan kaldirmasi bekleniyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2021=100)
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



