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I Guindem

Diplomatik gériismelere dair olumlu agiklamalar risk istahini destekliyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii giiglii tamamladi. Az sayidaki makroekonomik veri akiginin
finansal piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli kalirken, riskli varliklar Ttirkiye’de yapilan Rusya-Ukrayna
goriismelerine dair olumlu agiklamalarla toparlandi. iki ilke goriismelerin yapici bir zeminde
gectigini belirtirken, Rusya Kiev etrafindaki operasyonlarini azaltma taahhidi verdi. Ukrayna Devlet
Baskani Volodimir Zelenski istanbul'daki mizakereleri olumlu buldugunu ancak catismalarin
sirdigunu hatirlatarak ulkelerini savunmaya devam edecegini belirtti. ABD ve Avrupa’dan da
Rusya’nin ¢atismalari azaltma konusundaki s6ziine temkinli yaklagildi. Bu dinamiklerle diin Brent
tipi ham petrolun varil fiyatt %1,0 dususle 110,2 dolardan kapanirken, altin fiyatlari %0,2 geriledi.
ABD 2 ve 10 yillik tahvil faizleri arasindaki farkin 2019 sonrasindaki en disiik seviyelere inmesi
resesyon fiyatlamasi olarak yorumlandi. Diin ABD 2 yillik tahvilinin faizi 4 baz puan artisla %2,37’ye
yukselirken, 10 yillik tahvilin faizi 7 baz puan gerileyerek %2,40’a indi. Dolar endeksi gerilerken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %1,3 deger kazandi. MSCI gelismekte olan

ekonomiler hisse senedi endeksi %1,0, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %1,6 yikseldi.

Tiirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi. TCMB Bagkani Sahap Kavcioglu
TCMB'nin Genel Kurulu’'nda konusurken, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
Subat ayi sektor sonuglarini agikladi. Bu ortamda, tahvil faizleri ve Ulke risk priminde gerileme
siirerken, TL dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %1,1 deger kazand. Borsa istanbul 100

ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %1,6 ve %1,9 ylkseldi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle baglangic yapti. Bu sabah Asya’da
makroekonomik veri ve haber akisi sakinken, riskli varliklarda toparlanma siiriyor. Bununla birlikte,
Cin’deki yiksek vaka sayilari ve kisitlama tedbirleri ile bu tedbirlerin kiresel tedarik zincirinde yol
acabilecegi aksakliklara dair kaygilar iyimserligi sinirliyor. Giin iginde jeopolitik gelismelere dair
haberlere ek olarak Almanya Mart ayi tlketici enflasyonu, Euro Bolgesi Mart ayi ekonomik giiven

endeksi ve ABD Mart ayi 6zel sektor istihdam raporu (ADP) ile 2021 son geyrek biylime verileri
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Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degisim)
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Mart 98.2
Almanya  TUFE (aylik degisim) Mart 9%0,9 9%0,9
ABD GSYH Biiyiimesi (ceyreklik) 4C21 %7,1 %7,1

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

nihai sonuglari takip edilecek. Yurtiginde TUIK Mart ayi ekonomik giiven endeksini agiklayacakken, Tiirk finansal varliklarin seyri

acisindan kuresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi duistintliyor.

ABD’de Mart ay1 Conference Board tiiketici giiven endeksi siirpriz sekilde toparlandi. Subat ayinda 105,7 olan Conference Board
tiiketici giiven endeksi Mart’ta 107,2’ye yiikseldi. Ulkede Subat ayi istihdam agilislari (JOLTS) 11,3 milyon ile dnceki ay seviyesinde
yataya yakin kaldi. Ulkede CaseShiller konut fiyat endeksi Ocak ayinda %1,8 ile beklentilerin {izerinde artarken, konut fiyatlarinin yillik
artis hizi 2021 sonundaki %18,6’dan %19,1’e ¢ikti.

TCMB Bagkani Sahap Kavcioglu TCMB’nin Genel Kurulu’nda konustu. Baskan Kavcioglu Liralasma stratejisinin politika gézden
gegirme surecinin asli unsurlarindan biri oldugunu belirtirken, stratejinin yeni finansal Urtinler, teminat gesitlendirilmesi ve likidite
yonetimi uygulamalari vasitasiyla TL'nin sistemdeki kullanimini merkeze alan bitlncil bir yaklasimla olusturuldugunu vurguladi. Bu
kapsamda bir dizi uygulamanin hayata gegirildigini hatirlath. Baskan Kavcioglu, iktisadi faaliyetin dis talebin olumlu etkisiyle dengeli

bir bilesimle stirdigtini belirtirken enflasyondaki ylkseliste digsal faktorlerin rol oynadigini soyledi.

BDDK sektoriin Subat ayi sonuglarini agikladi. Buna gore, sektorde krediler Subat sonu itibariyla yillik bazda %43,7 artarken, menkul
kiymetler portfoyl %50,8 biyldu. Sektoriin toplam aktif blylimesi ise %55,2 seviyesine ulasti. Mevduatlarda yillik bazda %60,5 artis
yasanirken ilk iki ayda sektoriin net donem kari %322,8 artis kaydetti. Yilin ilk iki ayinda sektoriin sermaye yeterlilik oraninda yiikselis
surerken, takipteki alacaklarin toplam nakdi kredilere orani geriledi. Subat itibariyla sermaye yeterlilik standart orani %19,1 iken,

takipteki alacaklar orani %3,0 seviyesinde bulunuyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Kémiirdeki fiyat artislan cimento iiretiminde maliyetleri artiriyor. Tiirkiye Cimento Sanayicileri Birligi (TURKCIMENTO) Baskani Fatih
Yicelik, Ukrayna ve Rusya arasindaki savasin ¢cimento sektdriine olan etkisini degerlendirdi. Yucelik, sektériin 6nemli enerji girdisi

olan kdmirde her 100 dolarlk artigin, gimentonun tiretim maliyetini 15 dolar artirdigini kaydetti.

Elektrikte azami uzlagstirma fiyati karari yayimlandi. Enerji Piyasasi Duzenleme Kurulu'nun (EPDK) Resmi Gazete'nin buglink
sayisinda yayimlanan kararina gore, azami uzlastirma fiyatlari megavatsaat (MWh) basina ithal komir, dogal gaz, fuel oil, nafta,
sivilastiriimis petrol gazi (LPG) ve motorin kaynaklarini kullanan santraller i¢in 2.500 TL, diger kaynaklari kullanan santraller igin ise
1.200 TL olarak uygulanacak. Belirlenen bu azami fiyatlar 1 Nisan tarihinden itibaren 6 ay boyunca gegerli olacak. Bununla birlikte Giin
Oncesi Piyasasi ve Dengeleme Gii¢ Piyasasi azami fiyat limitleri ayni tarihten itibaren MWh basina 2.000 TL’den 2.500 Tl'ye

artirilacak.



TSKB

Glndem | 30 Mart 2022

TCMB Faiz Koridoru
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Danigsmanlik Hizmetleri
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



