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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin diin giinii yiikselisle tamamladi. ABD Giinliik Degisimler
Baskani Donald Trump, otomotiv sektorine uyguladig glimrik vergilerinin etkisini
] o ) ) o Dolar/TL BIST 100
hafifletmeye yonelik iki kararname imzaladi. Kararnamelerde, birden fazla gumriik BB A 0% 925 W 0%
vergisinin Ust Uste eklenmesini dnleyen bir yiirlitme emri ve ithal otomobil pargalarina
A N S L . TR2Y TR10Y
uygulanan %25’lik glimrik vergisini degistiren ve otomobil lreticilerine gegici bir telafi
5015 W -2bp 353 = Obp
saglayan bir karar da yer aldi. ABD’de Nisan ayinda tiiketici gliven endeksi tahminlerin
Uzerinde dlisis gosterirken, Ulkede acgik is pozisyonu sayisi Mart’ta beklentilerin DXY MSCl Dinya
92 A 0% 3647 A 05%
otesinde geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan disiisle %4,17, Almanya 10 yillik
tahvil faizi de 2 baz puan gerilemeyle %2,49 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,2 Altin (ons, $) ABD 10Y
. . . _ . . . 3316 ¥ -08% 417 ¥ 4bp
yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,2 deger '
kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,3, MSCI diinya Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
geneli hisse senedi endeksinde de %0,5 yiikselis gorildi. Brent tipi ham petrolin varil 3V A
fiyatinda %2,4, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %1,6 disls kaydedildi. Altinin Bitcoin §) Karbon (ton, €)
ons fiyati %0,8 geriledi ve Bitcoin %0,4 artisla 94 bin 879 dolardan kapandi. 94879 A 04% 649 ¥ 07%
Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin karisik bir seyir izledi. Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek din yaptigl aciklamalarda, uygulanan ekonomik programda bir
degisiklige ihtiyagc olmadigini ve enflasyonu distrmenin birinci dncelikleri oldugunu
ifade etti. Bakan Simsek ayrica, blyimede gegcici olarak yavaslama riski oldugunu, arz
Déviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Liasi M o MSCl Tirkiye [ ]
Dolar/Japon Yeni 0.3% MSCI Kuzey Amerika 0,6%
Dolar Endeksi 0,2%
. MSCI Diinya 0,5%
JP Morgan GOU Endeksi 0,2%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,1% MSCl Avrupa 0%
Dolar/Meksika Pesosu -0,2% MSCl Asya Pasifik 03%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,2% MSCl GoU 0,3%
Euro/Dolar -0,3% MSCI GOU Avrupa 0,3%
Dolar/Brezilya Reali -0,6% MSCI Latin Amerika -0,3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi
Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Mart -7,8
Almanya GSYH Bilyiimesi (ceyreklik degisim) 2025-| %0,2 -%0,2
Euro Bolgesi  GSYH Biiyiimesi (ceyreklik degisim) 2025- %0,2 %0,2
Almanya TUFE (yillik degisim) Nisan %2,3 %2,3
ABD GSYH Bilyiimesi (yilliklandinlmis degisim) 2025- %0,4 %2,4
ABD (ekirdek PCE Fiyat Endeksi (aylik degisim) Mart %0,1 %0,4

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yonli tedbirler alacaklarini belirtti. TUIK Mart ayi is giicii istatistiklerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
endeksleri diin glinl dislisle kapatti. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda deger kazanirken, TL cinsi tahvil

faizlerinde sinirli degisim gorildi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Cin’de Nisan ayi verilerine gére imalat sektori satin alma yoneticileri
endeksi (PMI) daralma bolgesine gecti. Kiiresel tarafta bugiin ABD, Euro Bolgesi ve Almanya ilk ¢eyrek oncli biyime
verileri, ABD Mart ayi bireysel tiketim harcamalari (PCE) endeksi ile AlImanya Nisan ayl 6nci enflasyon verileri takip

edilecek. Yurtiginde ise TUIK Mart ayi dis ticaret istatistiklerini yayimlayacak.

ABD’de Nisan ayinda tiiketici gliven endeksi tahminlerin iizerinde diisiis gosterdi. Conference Board tiliketici gliven
endeksi Nisan ayinda 93,9'dan 86,0’a indi. Mart ayinda agik is pozisyonlari sayisi da Subat ayindaki 7,5 milyon seviyesinden

7,2 milyona geriledi.

Cin’de Nisan ayi PMI verileri yayimlandi. Nisan’da imalat PMI 50,5'ten 49,0’a gerileyerek daralma bolgesine gecti. Hizmet

PMI Nisan ayinda 50,8’den 50,4’e, bilesik PMI da 51,4’ten 50,2’ye geriledi.

Mart ayinda dort aylik aranin ardindan istthdamda yeniden artis goriiliirken, issizlik orani geriledi. Mevsimsellikten
arindirilmis verilere gére issizlik orani Mart'ta %8,2’den %7,9’a indi. istihdam aylik bazda 391 bin kisi artisla 32 milyon 597
bine, is glicline katiim da 325 bin yiikselisle 35 milyon 404 bin kisiye ¢ikti. istihdamin is giiciine katilima kiyasla gérece daha
hizli yikselmesiyle, issiz sayisi aylik bazda 65 bin kisi azalisla 2 milyon 807 bin kisi oldu. Arindirilmamis verilere gore igsizlik
orani yillik bazda 0,8 yiizde puan azalarak %8,0 seviyesine geldi. Tamamlayici igsizlik gostergelerine goére genis taniml
issizlik rakamlarinda karisik bir tablo ortaya ¢ikt. Detaylar istihdamin hem erkekler hem de kadinlarda yiikseldigine isaret

etti. Genglerin istihdaminda da bu ay sinirli bir artis yasandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Akcansa, Aselsan, Aygaz, Cimsa, Eregli Demir-Celik, Ford Otosan, TSKB ve Tiipras 2025 yili ilk geyregine ait finansal

sonuglarini agikladilar.

1. Ceyrek Sirket Net Karlari (milyon TL)

Sirket Gergeklesen Beklenti* 1C24
Akcansa -177 -21 2
Aselsan 2.275 2.414 1.939
Aygaz 12 256 -6
Cimsa 271 110 501
Eregli Demir-Celik 426 304 5.601
Ford Otosan 6.487 6.373 12.392
TSKB 3.095 3.030 1.934
TUpras 97 178 442

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi
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Kalkinma Glindemi
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)

4 Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



