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Kiiresel piyasalarda ana tema giiclii bilango sezonunun sagladigi destek ile iran
kaynakl jeopolitik belirsizliklerin yarattigi baski arasinda sekillenmeye devam ediyor.

ABD 1. Ceyrek bilango tarafinda teknoloji, tiketici ve sanayi gibi makro gorinim

Giinliik Degisimler

acgisindan belirleyici sektorlerden gelen sonuglar genel olarak olumlu kaldi. Bu tablo

yaklasik iki buguk hafta once baslayan birinci ¢eyrek bilango déneminden bu yana Dolar/TL BIST 100
. e or o . . 512 A 01% UM P 01%
izlenen dayanikh karliik goriniminin devam ettigini gosteriyor. Buna karsin, Iran
basliginda risk algisi yeniden yikseliyor. ABD yénetiminin daha uzun soluklu bir abluka TR2Y TR 10¥
4091 & 5bp 3419 & 26 bp
hazirliginda oldugu ve Pentagon’un hava saldirilarini yeniden baslatabilecegine iliskin
. v pae . . . DXY MSCI Dii
haber akisi petrolde sert bir yukari yonlii hareketi tetikledi. e
99,0 & 0,3% 4607 ¥ -0,2%
ABD Merkez Bankasi (Fed) toplantisi, karar metni veya Bagkan Jerome Powell'in At ons, ) ABD 10V
soyleminde belirgin bir politika degisikliginden gok yiiksek sayidaki karsi oy nedeniyle ~ ***® ¥ % M3 4 gb
piyasalar tarafindan olumsuz algilandi. Karar siirecindeki bu ayrisma, mevcut makro Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
. . .. e ae . v . o g s ae . . g . 118’0 ‘ 6’1% 46’9 ‘ 7’5%
zeminin Fed iginde goris birligini zorlastirdigini ve para politikasi gérinimine iliskin
belirsizligi artirdigini ortaya koydu. Fed’den ¢ikan ana mesajlarin genel yénii de piyasalar Bitcoin $) Karbon {ton, €)
75.655 ¥ -1,1% 72 W -2,6%
acisindan destekleyici olmadi. Fed, piyasa beklentilerine paralel olarak faiz oranlarinda
degisiklige gitmezken, bir Uyenin karara, lg¢ Uyenin de karara katilmakla birlikte
metindeki ifadelere serh koymasi dikkat cekti. Spesifik olarak bu (¢ Uyenin, karar
metninde gevseme egilimine isaret eden ifadelerin korunmasina karsi ¢iktigi gorildi.
Daha genis dlcekte bakildiginda, merkez bankalarinin iran kaynakli enerji sokunun
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi . 0,1% MSCl Tiirkiye -
Dolar/Giiney Afrika Rand1 1,8% MSCI Asya Pasifik 02%
Dolar/Meks ika Pesosu 0,8% WSCl 6o 319
Dolar/Japon Yeni 0,5%
MSCl Kuzey Amerika -0,1%
Dolar/Brezilya Reali 0,5%
Dolar Endeki 03% M50 Diinya -02%
Euro/Dolar -03% MSCI GO Awupa 03%
ingiliz Sterlini/Dolar 03% MSCl Avrupa -0,6%
JP Morgan GOU Endeksi -0,7% NSl Latin Amerika 1.3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Mart 9,0
Euro Bélgesi  TUFE (yillik degisim) Nisan %2,9 %2,6
Euro Bolgesi  GSYH Biiyiimesi (ceyreklik degisim) 2026-1 %0,2 9%0,2
ingiltere BoE Faiz Karari Nisan 93,75 93,75
Euro Bolgesi  ECB Faiz Karari (deposit rate) Nisan %2,0 %2,0
ABD Gekirdek PCE Fiyat Endeksi (aylik degisim) Mart %0,4
ABD GSYH Biiyimesi (yilliklandinlmig degisim) 2026-| 9%0,5

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

piyasalara yansimasini telafi etme alani sinirli kalirken ¢gatismanin petrol fiyatlar tGzerinden yarathgi enflasyon baskisi para
politikasini daha siki bir patikaya dogru itiyor. Brent'in 120 dolar civarina yerlesmesi, Fed basta olmak tzere kiiresel merkez

bankalarinin daha temkinli ve sahin bir durusa yénelmesini zorunlu kiliyor.

Yurt disi veri giindeminde Euro Bolgesi'nin lokomotif ekonomisi Almanya’da agiklanan manset ve AB uyumlu TUFE
verileri 6ne ¢ikti. Almanya’da yillik enflasyonun sirasiyla %2,7 ve %2,8 seviyelerinden %2,9’a ylkselmesi, Persembe gilini
aciklanacak Avrupa Merkez Bankasi kararlari 6ncesinde temkinli fiyatlamalari beraberinde getirdi. Yurt ici veri glindeminde
ise izlenen ekonomik gliven endeksi 97,9 seviyesinden 96,4’e gerileyerek Temmuz 2025’ten bu yana en disiik diizeyine
indi. Isglicii piyasasina iliskin verilerde ise issizlik orani %8,1’e gerilerken, genis tanimli issizlik orani olarak takip edilen atil

isglicli orani 1,6 ylizde puan artarak %31,5’e yikseldi.

Piyasa fiyatlamalarinda ise karisik bir tablo ortaya cikti. S&P 500 giinli yataya yakin kapatirken Nasdaq 100 158 puanla
%0,58’lik artis kaydetti. Buna karsilik Dow Jones 280 puanla %0,57 diserken Russell 2000 17 puanla %0,60 geriledi. Esit
agirhkl S&P 500 endeksi de 15 puan deger kaybederek %0,19 distl. Kiresel piyasalardan gorece pozitif ayrisarak daha
direncli bir goriinim sergileyen ABD borsalarinin kapanisinin ardindan agiklanan Alphabet, Amazon, Meta ve Microsoft
bilangolarinin gliclii gelmesi ise Asya seansinda Nasdaq 100 vadelilerinin yeniden rekor kirmasina neden oldu. ABD hazine
tahvilleri tarafinda satis baskisi 6ne ¢ikti. Brent petroldeki %6,1’lik yikselisle fiyatin yaklasik 120 dolar diizeyine ¢ikmasi ve
Fed’e iliskin sahin alginin gliclenmesiyle ABD getiri egrisi genelinde faizler 6-10 baz puan artti. Piyasa fiyatlamalari yil
sonuna kadar Fed'den artik 3 baz puanlik faiz artinmi ihtimalini yansitirken dolar endeksi %0,3 yiikseldi. Emtia ve kripto
tarafinda ise zayiflama gorildi. Altin %1,1, giimis ise %1,9 disti. Bitcoin ise %1,1 kayipla yaklasik 75 bin 500 dolar
seviyesinden islem gordii. BIST 100 diinki islem giiniine 92 puanlik artisla pozitif basladi. Giin boyunca dalgali bir gériinim

sergileyen endeks seansi %0,13’lik kayipla 14.311 puan seviyesinden tamamladi.

Bugiin yurt icinde Mart ayi dis ticaret verileri, TCMB’nin gectig§imiz hafta gerceklestirdigi Para Politikasi Kurulu
toplantisina iligkin 6zet metin ile haftalik para, banka ve menkul kiymet istatistikleri takip edilecek. Kiiresel tarafta ise
ABD, Almanya ve Euro Bolgesi biyime verileri ile Euro Bolgesi ve ABD enflasyon rakamlari yakindan izlenecek. Ayrica
Avrupa Merkez Bankasi ve ingiltere Merkez Bankas’nin para politikasi toplantilarindan cikacak kararlar, 6zellikle faiz

oranlarina iliskin yonlendirmeler ve merkez bankasi bagkanlarinin agiklamalari piyasalarin odaginda olacak.

Mart ayinda istihdamdaki artigla birlikte issizlik orani geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore issizlik orani Mart
ayinda %8,4’ten %8,1’e indi. istihdam aylik bazda 226 bin kisi yiikselisle 32 milyon 425 bine, is giiciine katilim da 129 bin
kisilik artisla 35 milyon 298 bin kisiye ¢ikti. Boylece issiz sayisi aylik bazda 96 bin kisilik azalisla 2 milyon 873 bin kisi oldu.
Mart ayinda issizlik orani gerilese de, detaylar is glici piyasasinin manset issizlik rakamlarinin ima ettigi kadar gigli
olmadigina yonelik sinyaller verdi. Genis taniml issizlik gostergelerinde gérece zayif bir tablo ortaya cikti. Ayrica, kendi
hesaplamalarimiza gore Mart ayinda toplam istihdamdaki artisa karsin tam zamanh istihdam gerilerken, ¢ ayhk

ortalamalar bazinda da bu gerileme egilimi striyor.
Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye’nin kapsamli Kritik Ham Maddeler Stratejisi yakin zamanda resmi olarak agiklanacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakani Alparslan Bayraktar'in acgiklamalarina goére 2025 yilinda yayimlanan Kritik ve Stratejik Mineraller Raporu’nun

bulgularina dayanan detayl bir yol haritasi tGizerinde calisiliyor. Bakan Bayraktar, kritik minerallere sahip olmanin yaninda



TSKB

Glndem | 30 Nisan 2026 3

Sirket ve Sektor Haberleri

bu mineralleri isleyebiliyor olmanin 6nemini vurgularken, Eskisehir Beylikova'daki nadir toprak elementleri sahasinin
stratejinin temel tasi oldugunu belirtti. Agiklamaya gore rizgar tirbinleri ve elektrikli arag motorlarindaki kalici miknatislar

icin gerekli olan nadir toprak oksitlerinin Beylikova’da retilmesi hedefleniyor.

Garanti Bankasi ve TSKB ilk ¢ceyrege ait finansal sonuglarini agikladi. Garanti Bankasi ilk ceyrekte 33,6 milyar TL net kar
kaydederken, rakamlar yillik bazda %32 artisa isaret etti. TSKB ise bu dénemde 2,9 milyar TL net kar elde etti. S6z konusu

tutar yilhk bazda %7 dlsus gosterdi.

Fosil yakitlardan cikisa yonelik diizenlenen ilk konferans tamam-
landi. COP30 karar metninde fosil yakitlardan gikisa yonelik bir
ifade bulunmamasi tzerine diizenlenmesine karar verilen konfe- .
ransin diizenleyicileri Hollanda ve Kolombiya, tilkelerin fosil yakit-
lardan ¢ikis stirecinde birbirlerini desteklemeleri igin 5 temel sonug
acikladi: Strdirilebilir bagllik taahhidi saglamak, baglantilari

glclendirmek, UNFCCC ve mevcut cergeveler ile tamamlayiciligi P

saglamak, kolektif glici yonlendirmek, gelecegi sekillendirmede
bilimi merkeze koymak. Bu sonuglarin fosil yakitlardan cikisi ilerlet-
mek icin eyleme yoénelik bir yol haritasi olusturdugunu vurgulanirken, fosil yakitlardan cikisa yonelik ikinci konferansin

2027’de yapilacagi duyuruldu. Konferansa Tuvalu ve irlanda ev sahipligi yapacak.

Tiirk Eximbank, italya'nin ulusal kalkinma kurulusu Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. (CDP) ile 100 milyon euro tutarinda
kredi anlagmasi gergeklestirdi. 10 yil vadeli olarak saglanan finansman basta kadin girisimciler olmak tzere, 6 Subat dep-
remlerinden etkilenen bolgelerde faaliyet gosteren isletmelerin yeniden yapilanma siireglerinin desteklenmesi, orta-
yiiksek teknoloji lireten firmalarin finansmana erisiminin giiglendiriimesi ve KOBf'lerin ihracat kapasitelerinin artiriimasi

amaciyla kullandirilacak.

Ziraat Bankasi, uluslararasi piyasalardan toplam 1,75 milyar dolar tutarinda sendikasyon kredisi sagladi. Strdurdlebilirlik
baglantili kredi 849 milyon dolar ve 767 milyon euro olarak iki dilimden olusurken, islemin performans kriterleri; yesil varlk

oranini artiran finansman faaliyetleri ile sirdirilebilir tarimin desteklenmesi olarak belirlendi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.
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