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Biiyiime kaygilarinin hafiflemesiyle kiiresel piyasalarda risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinii pozitif bir seyirle tamamladi. ABD’de Nisan ayi
enflasyon gostergeleri ihmh bir yavaslamaya isaret ederken, bir siiredir kirilgan seyreden riskli
varliklarda Cuma gini glgli kapanislar gozlendi. Jeopolitik belirsizlikler sirerken, Cin’de
yavaglayan COVID-19 vaka sayisi ve hafifletilen kisitlamalar ile birlikte blyumeyi hizlandirabilecek
tedbir paketi finansal piyasalarda iyimserligi destekledi. Basinda yer alan habere gore, Cin hikimeti
bazi sirketlere ve imalat sanayi firmalarina vergi iadesi ile gergek kisilerin tasit alimlarinda vergi
indirimlerini iceren destek paketi agikladi. Bu haberlerle MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %2,0, MSCI dlinya hisse senedi endeksi %2,1 yikseldi. Brent tipi ham petrolin varil
fiyat1 %1,7 yikselirken, altin fiyatinda artis %0,1’de kaldi. ABD 10 yillik tahvil faizi %2,74’te yataya
yakin kalirken, dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para

birimleri kargisinda geriledi.

Tiirk finansal varliklar karisik bir seyir izledi. TCMB 2022 yilinin ilk Finansal istikrar Raporu’nu
yayinlarken, finansal varliklarda ayrisan performanslar gézlendi. Ulke risk primi ve uzun vadeli tahvil
faizleri gerilerken, TL dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,9 deger kazandi. Ote yandan,

Borsa istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,5 ve %0,8 geriledi.
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Yeni giine kiiresel piyasalar Cuma giiniinden kalan iyimserlikle bagladi. Cin’deki gelismeler kiiresel
blyume kaygilarini hafifletirken, riskli varliklari ve ham petrol fiyatlarini destekliyor. Cuma giinkii
yukselisin ardindan bu sabah Brent tipi ham petrol fiyatlarinda s6z konusu egilim devam etti ve varil
basina fiyatta 120 dolarin Gzeri goéruldi. Gunin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismelere dair
haberlere ek olarak Euro Bolgesi Mayis ayr ekonomik gliven endeksi ile Almanya Mayis ayi
enflasyonu 6nci sonuglari izlenecek. Yurtiginde glindem sakinken, Tirk finansal varliklarin seyri
acgisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yénelik haber akisinin énemli olabilecegi
disunulayor.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)
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Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



TSKB

Glndem | 30 Mayis 2022

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD’de Nisan ayi bireysel gelir ve harcamalara ait veriler ayrisan bir tablo cizerken, enflasyon géstergelerinde ilimh yavaslama
gozlendi. Bireysel gelirler Nisan ayinda aylik bazda %0,5 olan beklentilerin hafif altinda %0,4 artarken, bireysel harcamalarda aylik
artis %0,9 ile tahminleri asti. Mart ayi verisi de yukari yénde giincellendi. Ulkede bireysel harcamalar fiyat endeksi (PCE) aylik bazda %
0,2 artarken, genel PCE yillik enflasyonu Mart ayindaki %6,6’dan %6,3’e indi. Ayni donemde gida ve enerji harig ¢ekirdek PCE aylik
enflasyonu %0,3 ile beklentilerle uyumlu gelirken, ¢ekirdek PCE yillik enflasyonu %5,2’den %4,9’a indi.

TCMB 2022 yil ilk Finansal istikrar Raporu’nu yayinladi. TCMB Bagkani Sahap Kavcioglu'nun &nsézinii kaleme aldigi raporda
ihracattaki canli seyir ve turizmdeki toparlanmaya ragmen cari agiktaki iyilesmenin geciktigi belirtildi. Bu gecikmenin kiresel emtia
fiyatlarinin hareketleriyle iligkili oldugu degerlendirildi. Kredilerin stirdlrulebilir fiyat istikrari hedefiyle uyumlu bir oranda ve cari
dengeyi destekleyecek, verimliligi ve potansiyel Uretimi artiracak sekilde uzun vadeli ve TL cinsinden tahsis edilmesi seklinde
tanimlanan Liralasma Stratejisi cercevesinde araglarin kullanilmaya devam edilecegi belirtildi. Firma kredilerindeki artisin girdi
maliyetlerindeki yikselisten dolayi artan isletme sermayesi ihtiyacindan beslendigi ifade edildi. Raporda TCMB, Liralasma ile doviz
kurunda istikrar, enflasyon beklentilerinde iyilesme ve konut arzinin toparlanmasina bagl olarak konut fiyatlarinda normallesme
beklentisine yer verdi. Finans disi sirketler tarafinda yabanci para (YP) borcun bakiyesi ve YP borg alan firma sayisinda gerilemenin
sirdigunin altini gizerken, finans sektoériinde dis borg bakiyesinin geriledigi hatirlatildi. Finans sektoériinde dis borg yenileme
oranlarinin ozellikle kisa vadede yikseldigine, orta ve uzun vadede ise %70’lere dogru geriledigine deginilen raporda toplam dig
borglarin vadesinin 2020 basindaki 40 ay seviyesinden 35 aya kadar gerilemis olduguna dikkat ¢ekti. Sendikasyon kredilerine iliskin
maliyet marjlarinin gelisimine de yer veren TCMB, &nceki 6 aya gore 2022 yilinda maliyetlerin 90 baz puan kadar arttigini, bunun 30
baz puaninin kiresel referans faizlerin gelisiminden, 60 baz puaninin ise marjlardaki artislardan kaynakladigini belirtti. Son olarak
TCMB, maliyetlerdeki artisa karsin yenileme performansinin %100’ln Uzerinde olmasini, finans sektériiniin dis finansmana erisim

kabiliyetinin seyriyle ilgili olumlu bir sinyal olarak degerlendirdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Cumhurbagskanhgi Finans Ofisi “Yesil Sukuk Calisma Raporu”nu yayimladi. Raporda, surdirlebilir ve yesil finans kavramlari ile bu
alana yénelik kiiresel ve Tiirkiye 6zelindeki gelismelerin yani sira islami finans kapsaminda, yesil sukuka iliskin genel gerceve, temel
kavramlar ve egilimlere de yer verildi. Yesil sukuka iliskin kurumsal yonetisim cergevesinin detayl olarak analiz edildigi raporda,

diinyadaki gesitli yesil sukuk uygulamalari da incelendi.

Cumbhurbagkani Yardimcisi Fuat Oktay Karadeniz’den ¢ikarilan dogal gazin 2023 yilinin ilk ¢ceyreginde kullanilabilecegini soyledi.
Cumhurbaskani Yardimcisi Oktay yaptigi agiklamada, 7 adet sondaj kuyusunun tamamlandigini ve 4 adet kuyunun da agilma
asamasinda oldugunu belirtirken bu dogal gazin 2023 yilinin ilk geyreginde kullanima hazir olacagini ifade etti. Ayni etkinlikte bir
konusma yapan Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Dénmez ise, projede 4.200 kisinin galistigini ve Haziran ayinin ilk yarisinda boru

hattinin désenmesine baslanacagini sozlerine ekledi.

TUIK bu yilin ilk bitkisel iiretim tahminini agikladi. Yapilan tahmine gore, tahillar ve diger bitkisel driinler ile meyvelerin bir énceki
yila gére artacagl tahmin edildi. Uretim miktarlarinin, 2022 yilinin ilk tahmininde bir &nceki yila gére tahillar ve diger bitkisel
Urtinlerde (yem bitkileri harig) %10,4 artacag), sebzelerde %1 azalacagi, meyveler, igecek ve baharat bitkilerinde ise %4,6 oraninda
artacagi tahmin edildi. Béylece tretim miktarlarinin 2022 yilinda yaklasik olarak tahillar ve diger bitkisel Girtinlerde 68,2 milyon ton,

sebzelerde 31,4 milyon ton, meyveler, icecek ve baharat bitkilerinde ise 26,1 milyon ton seviyesinde gergeklesecegi dngoriliyor.

Diinya Bankasi Tiirkiye’ye acil COVID-19 saglk faaliyetlerini desteklemek amaciyla 500 milyon dolarlik ek finansmani onayladigini
actkladi. Finansman 100 milyon dolar buiyikligiinde olan ve Nisan 2020’de onaylanan krediye ek olarak saglandi. Asya Altyapi ve

Yatirim Bankasi da ortak finansman olarak ek 250 milyon dolar saglayacak.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) giin dncesi ve dengeleme gii¢ piyasasinda kullanilan azami fiyati yiikseltti. Resmi
Gazete’de yayimlanan karara gore, daha 6nce megavatsaat (MWh) basina 2.750 TL olarak uygulanan giin 6ncesi ve dengeleme gii¢

piyasasinda azami fiyat limiti 3.200 TL/MWh'ye ykseltildi.

Mitsubishi Electric Tiirkiye'deki fabrikasinin kapasitesini artirtyor. Sirket toplam 113 milyon dolar yatirimla, mevcut Uretim tesisini
genisletecek ve yillik Gretim kapasitesini havadan suya i1si pompalari igin 100 bin adet artisla 300 bin adede; ev tipi klimalar igin 310

bin adet artigsla 1 milyon 100 bin adede ¢ikaracak.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



