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I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi karisik bir seyir izliyor

Diin tatil nedeniyle bazi gelismis lilkelerde piyasalar kapal iken, riskli varliklar dalgali bir seyir
izledi. Borg limiti sorununda 6n anlagsmaya varilmasi piyasalari rahatlatsa da sakin makroekonomik
glndem igerisinde jeopolitik gelismeler takip edildi. ABD Temsilciler Meclisi'nde borg tavaninin
artirilmasina yonelik oylama Carsamba glini gergeklesecekken, bugtin tasari ile ilgili bilgilendirme
yapilacak. Cin, ABD’nin savunma bakanlari zirvesi teklifini reddederken, ispanya’da Basbakan Pedro
Sanchez erken secim karari aldi. ABD ve ingiltere piyasalarinin kapali oldugu diin Almanya 10 yillik
tahvil faizi 11 baz puan gerileyerek %2,43 seviyesine indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %0,1 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,1 artis oldu. Dolar
endeksi %0,1 yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger
kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,2 ylkselirken, Avrupa igin referans dogal gaz
fiyatinda %1,8 artis yasandi. Altinin ons fiyati %0,2 dusti.

Yurtici finansal varliklara yonelik risk istahi haftanin ilk giinii pozitif bir seyir izledi. TUIK dogal
gazin Mayis ayinda Ucretsiz, Haziran 2023 ve Mayis 2024 arasi donemde 25 metrekiipe kadar olan
kisminin bedelsiz olmasina yonelik Enerji Piyasasi Denetleme Kurulu karari nedeniyle Mayis ayinda
TUFE hesabinda sifir fiyat ydnteminin uygulanacagini duyurdu. Bunun tiiketici enflasyonunda Mayis
ayinda asagi yonlu kuvvetli bir etki yaratacagi, ancak dogal gaz tiiketim miktarinin artmasina paralel
olarak o6zellikle yilsonuna dogru bu etkinin kuvvetli ve yukari yonli olacagini 6ngordigiini belirtti.
Bununla birlikte, Mayis ayinda ekonomik giiven endeksi Nisan ayindaki 102,2 seviyesinden 103,7’ye
yiikseldi. Diin Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endekslerinin her ikisi de %4,1 yiikseldi. Kisa vadeli
tahvil faizleri ve ulke risk primi geriledi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,6

deger kaybetti.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Dis ticaret Dengesi (milyar dolar) Nisan -83
Euro Bolgesi Genel Ekonomik Giiven Endeksi Mayis 98,8 99,3
ABD (ase-Shiller Konut Fiyat Endeksi (aylik degisim) Mart 9%0,0 9%0,1
ABD Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi Mayis 99,0 101,3

Kaynak: Bloomberg, TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Gliniin ilk saatlerinde makroekonomik haber ve veri akigi sakin. Japonya Merkez

Bankas! (BoJ) Baskani Kazuo Ueda yakin vadede bir politika degisikligine yonelik beklentilere dair yaptig agiklamada merkez

bankasinin gevsek para politikasini siirdirecegini teyit etti. Bugtlin kiiresel tarafta Euro Bolgesi Mayis ekonomik giiven endeksi ve ABD

Mayis ayi tiketici gliven endeksi verileri ile ABD Mart ayi konut fiyat endeksi izlenecek. Yurtiginde ise Nisan ayi dis ticaret istatistikleri

aciklanacak.
Sirket ve Sektor Haberleri

Bitkisel {iretimin 2023'te bir onceki yila gore artacagi tahmin ediliyor. TUIK
tarafindan yayimlanan verilere gére toplam bitkisel Giretim %3,19'luk bir artis
ile 132,7 milyon ton seviyesine ulasacak. Alt kalemlerde beklenen artislar ise
tahillar ve diger bitkisel Urtinler igin (yem bitkileri hari¢) %4,8, sebzeler igin

%1,9, meyveler, icecek ve baharat bitkileri icinse %0,3 diizeyinde.

Hyundai Motor Grubu ve LG Energy Solution, Hyundai’nin Georgia’daki yeni
elektrikli ara¢ montaj fabrikasinin bir pargasi olarak 4,3 milyar dolarhk bir
elektrikli pil tesisi insa edeceklerini duyurdu. Hyundai’nin bdlgedeki ikinci
batarya tesisini olusturacak bu proje 2025 yilinda faaliyete gececek ve 3 bin

kisiye istihdam saglayacak.

Bitkisel Uretim 2022-2023 (milyon ton)
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Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



