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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin zayif bir performans kaydetti. ABD Merkez
Bankasi (Fed) din yayimladigi Bej Kitap’ta ekonomik aktivitenin Nisan basindan Mayis
ortasina kadar genislemeye devam ettigini, ancak genel gorinimin biraz daha
kotimserlestigini bildirdi. Raporda, siki kredi standartlari ve yiiksek faiz oranlarinin kredi
blylmesini kisitlamaya devam ettigi aktarildi. Almanya’da Mayis ayinda enflasyon
beklentilere yakin gelirken, yillik enflasyonda yikselis goruldi. Fed liyesi Raphael Bostic,
yuksek fiyat baskisinin normale dénmesinden umutlu oldugunu belirtti ancak bu
normallesme icin 2025’ isaret etti. Raphael Bostic ayrica faiz indirmeye hazirlanmak igin
bu yilin dordlinci ¢eyregine isaret etti. ABD Hazinesi tahvil ihraglarina gelen zayif talebin
de etkisiyle ABD 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan artisla %4,62’ye yikseldi. Almanya 10
yilhk tahvil faizi de 9 baz puan yikselisle %2,68 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,5
yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,8 deger
kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,5, MSCI dinya
geneli hisse senedi endeksi de %1,0 diisis kaydetti. Brent tipi ham petroliin varil
fiyatinda %0,7 disls goriliirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %0,2 artis
gergeklesti. Altinin ons fiyati %0,9 geriledi ve Bitcoin %1,2 dislsle 67 bin 404 dolardan

kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek diin yaptigi agiklamada, TCMB’nin ihtiya¢ duymasi
halinde likiditeyi cekmek icin borglanabileceklerini acgikladi. Kurda istikrar éngorilerinin
dezenflasyonu beraberinde getirecegini ve i¢ talebin daha makul bir diizeye geldigini

ifade etti. Bakan Mehmet Simsek enflasyon beklentilerinde hentiz hedeflerine uygun
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

olmasa da iyilesme oldugunu kaydetti. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,9 ve %1,8
diisiisle kapatti. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde artig goriildii. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet

kur karsisinda %0,3 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle kiriigan bir seyir izliyor. Yeni ginin ilk saatlerinde
makroekonomik veri akisi sakin. Bugln kiresel tarafta ABD ilk geyrek bliyiime verilerinin ikinci okumalari takip edilecek.
Yurtiginde ise TUIK Nisan ayi dis ticaret istatistiklerini, BDDK da Nisan ayi aylik bankacilik verilerini agiklayacak. Ayrica,

TCMB son para politikasi kurulu toplanti 6zetini yayimlayacak.

Almanya’da Mayis ayinda enflasyon yillik bazda artis kaydetti. Mayis ayi 6nci verilerine gore AB uyumlu enflasyon aylik

bazda beklentilerle uyumlu sekilde %0,2 seviyesinde gelirken, yillik enflasyon Nisan ayindaki %2,4’ten %2,8’e yiikseldi.

OECD verilerine goére, gelismis lilkelerin gelismekte olan ilkeler
icin sagladigi iklim finansmani 2022’de 115,9 milyar dolar oldu.
S6z konusu tutar, ilk kez yillik 100 milyar dolar olan hedefi karsilar-
ken, 2025’ten once ulasilmasi 6ngorilmeyen bir seviyeye g¢ikmis
oldu. 2022’de ulasilan tutar, bir 6nceki yila gore %30’luk biyliime
ifade ediyor. 2022'de saglanan finansmanin 69,9 milyar dolari azal-

tim, 32,4 milyar dolari uyum temali olurken, 13,6 milyar dolarlik

finansman bunlarin kesisiminden olustu

Tiirkiye 2023 yilinda 48 giin asiri sicakliklara maruz kaldi. Climate

Central, World Weather Attribution (WWA) ve Kizilha¢ Kizilay iklim Merkezi tarafindan yapilan arastirmaya gére iklim
degisikliginin etkileri olmadigi takdirde bu sayi 19 giin seviyesinde gergeklesecekti. Kayitlara gegen en sicak yil boyunca
diinyada ise en az 31 giin asiri sicakliklara maruz kalan insan sayisinin 6,3 milyar (diinya ntifusunun %78'i) kadar oldugu

tahmin ediliyor. Ortalamada iklim degisikliginin fazladan 26 giin asiri sicakliklara neden oldugu belirtiliyor.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) “Uygun Fiyath ve Adil Temiz Enerji Gegisine Yonelik Stratejiler” isimli raporunu yayim-
ladi. Rapora gore, tiiketicilerin enerji harcamalari 2022 yilinda kisi basi ortalama 1.200 dolar ile 6nceki 5 yilin ortalamasi-
nin %20 Uzerine gikarken, ylksek fiyatlar en ¢ok yoksul ve savunmasiz kesimleri etkiliyor. IEA toplumlardaki farkh gelir
gruplari arasinda enerji kullanimini ve 6deme glicli agisindan blyiik esitsizliklerin altini gizerken, 750 milyon insanin
elektrige, 2 milyardan fazla insanin ise temiz pisirme teknolojileri ve yakita erisimi olmadigini vurguluyor. Temiz eneriji
teknoloji maliyetlerinin azaltilmasinin enerji sektorl icin yeni bir rota firsati sagladigini belirten rapor iyi tasarlanmis
politikalar ile temiz enerji teknolojilerinin yeterince hizmet alamayan tiketicilere getirebilecegini agikliyor. Buna gore,
IEA adil dagilimh ve bilingli politika tasarimlari ile biiyik o6lgekli yatirrm ve finansman kosullarinin yaratilmasiyla temiz
enerji sistemine geciste toplumun tim kesimlerinin katiliminin saglanabilecegini vurguluyor. Ek olarak rapor, temiz
enerji gecisinin ani piyasa dengesizliklerine karsi altyapi, gli¢ sistemi esnekligi ve uzun vadeli hedeflerin net olmasinin

o6neminin de altini giziyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirk Eximbank, toplam 1 milyar euro tutarinda Tiirkiye Yesil ihracat Projesi kredi s6zlesmesine imza atti. Hazine ve
Maliye Bakanlig’nin karsi garantisi ve Diinya Bankasi Grubu (yesi olan Uluslararasi imar ve Kalkinma Bankasi’nin 600
milyon euro tutarinda ilk zarar tazmin yapisinda sundugu garantisi altinda imzalanan kredi, ihracatgilarin yesil déniisimle

ilgili yapacaklari yatirimlari desteklemek icin kullandirilacak.

Yapi Kredi Bankasi, 367 giin vadeli 442,5 milyon dolar ve 454,5 milyon euro tutarinda iki ayri dilimden olusan yaklasik
toplam 936 milyon dolarlik siirdiiriilebilir sendikasyon kredisi anlagsmasi imzaladi. Kredinin toplam maliyeti dolar ve euro

dilimleri igin sirasiyla SOFR+%2,50 ve Euribor+%2,25 olarak gerceklesti.
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



