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Kiiresel piyasalarda hizli faiz artirimi mesajlarinin 6ne gikmasiyla risk istahi zayif seyrediyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. Makroekonomik veri akigi karigik
sinyaller verirken, gelismis ekonomi merkez bankasi baskanlarinin mesajlari riskli varlklarda satis
baskisinin stirmesine yol ag¢t. Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) merkez bankacihgl forumunda
yaptigi konusmada ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell enflasyonla miicadele
kapsaminda yapilacak faiz artirimlarinin hizli olmak zorunda kalacagini ve bu nedenle ekonomide
kayiplara yol agabilecegini soyledi. Powell disiik enflasyon ortamindan yiiksek enflasyon ortamina
gecise izin vermeyeceklerini soylerken, ECB Baskani Christine Lagarde salgin oncesindeki diisiik
enflasyon dénemine déniis olasiig oldukca az oldugunu belirtti. ingiltere Merkez Bankasi (BoE)
Baskani Andrew Bailey ise enflasyonda risklerin yukari yonli oldugunu belirtirken, herkes
enflasyonun Uzerinde fiyat ve Ucret artirirsa, ikinci dalga enflasyon goérulebilecegi uyarisi yapti.
Glvenli liman arayisi ile ABD 10 yillik tahvilinin faizi 11 baz puan gerileyerek %3,09’dan kapandi.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %1,6, MSCI diinya hisse senedi
endeksinde %0,4 dlslis yasandi. Dolar gelismis diger ekonomilerin para birimleri karsisinda
glgclenirken, gelismekte olan ekonomilerin para biriminde ayrisma gozlendi. Brent tipi ham

petroliin varil fiyati %1,5 dislsle glini tamamladi.

Tiirk finansal varliklar genel olarak kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi. Genel ekonomik
gliven endeksi Haziran’da gerilerken, bankacilik sektorii Mayis ayi sonuglari sektorde glicli kar
artigina isaret etti. Borsa istanbul 100 ve 30 gésterge endeksleri sirasiyla %3,5 ve %3,8 geriledi. Ulke

risk primi ylikselse de TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,6 deger kazandi.

Yeni giine kiiresel piyasalarda risk istahi, diinden kalan egilimle zayif bir baslangi¢c yapti. Bu sabah
Cin’de agiklanan satin alma yo6neticileri endeksleri (PMI) Haziran’da aktivitenin genisleme bolgesine
gectigine isaret etse de diinki dinamiklerle riskli varliklarda satis baskisi siriyor. Gln iginde
jeopolitik gelismelere dair haberlere ek olarak Almanya Haziran ayi istihdam ve ABD Mayis ayi

bireysel harcamalar fiyat endeksi (PCE) verileri agiklanacak. Yurticinde TUIK Mayis ayi dis ticaret
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istatistiklerini yayinlayacakken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber

akisinin 6nemli olabilecegi dustinlliyor.

Cin’de resmi PMI verileri Haziran’da beklentilerin hafif alinda da olsa aktivitenin yeniden biiyiime bélgesine gegtigine isaret etti.

Mayis ayinda 49,6 olan imalat sanayi PMI Haziran’da 50,2’ye toparlandi. Hizmet sektori PMI 47,8’den 54,7’ye yiikseldi.

Oncii hesaplamalara gére Mayis’ta Almanya’da tiiketici enflasyonu siirpriz sekilde geriledi. Aylik bazda tiiketici fiyatlari endeksi
(TUFE) %0,4 artis tahminlerinin aksine %0,1 gerilerken, yillik enflasyon Nisan’daki %8,7’den %8,2 seviyesine indi. Ulkede Mayis ayinda

perakende satiglar %0,5 olan beklentilerin hafif Gizerinde %0,6 artis kaydetti.

ABD ekonomisinin 2022 ilk geyrekteki daralmasi onceki hesaplamalarin bir miktar ilizerinde gergeklesti. Nihai hesaplamalara gore,

2022 ilk geyrekte yilliklandirilmis gayri safi yurtici hasila (GSYH) %1,5 olan 6ncl hesaplamalarin hafif Gzerinde %1,6 daraldi.

Genel ekonomik giiven endeksi Haziran’da geriledi. Mayis ayinda 96,7 olan endeks Haziran’da 93,6 degerini aldi. insaat sektérii

gliven endeksindeki yiikselise karsin diger alt endekslerde genele yayilan diistisler yasandi.

BDDK Mayis ayi bankacilik sektorii verilerini yayinladi. Mayis ayi sonu itibariyla sektértin net kari 132,1 milyar liraya yikselirken,
aktif blyukluga 11,3 trilyon lira seviyesine ulasti. Toplam nakdi kredilerin blyikluga 6,2 trilyon lira iken kredilerin takibe déntsim
orani %2,61 seviyesinde gergeklesti. Sektorin sermaye yeterliligi standart rasyosu Mayis ayinda %18,15, ¢ekirdek sermaye yeterliligi

rasyosu ise %13,85 olarak agiklandi.
Sirket ve Sektor Haberleri

TUIK 2021 yilina ait yillik sanayi iiriin (PRODCOM) istatistikleri yayimladi. Tiirkiye’de gecen yil 1,06 milyon adet otomobil, 12,08
milyon adet ev tipi buzdolabi ve dondurucu, 1,17 milyon adet kombi (hermetik), 80,57 milyon litre kolonya, 243,58 milyon ton hazir
beton ve 5,41 milyar TL'lik tibbi ilag Gretildi. Girisimlerin Grettikleri Grlinlerden yaptiklari satis gegen sene, 2020 yilindaki deger olan
2,50 trilyon TL’den 4,21 trilyon TL’ye yiikseldi. Girisimlerin 2021 yilinda urettikleri Griinlerden yapilan satis tutarinin %14,2'sini ana
metal sanayi Urlinleri olusturdu. Bunu %12,4 ile gida sanayi Urlnleri, %8,4 ile tekstil sanayi Urlinleri ve %8 ile motorlu kara tasiti,

treyler (romork) ve yari treyler (yari romork) imalati takip etti.

Eczacibasi ilag, Gensenta'nin tamamini Amgen'den 135 milyon dolara almak icin anlasti. Gensenta ilag, ABD'li ilag iireticisi Amgen'in
jenerik ilag ve ilag hammaddesi Ureticisi olarak hizmet veriyor. Sirketin KAP'a yaptigl agiklamaya gore, Gensenta'nin hisselerinin devri

diizenleyici kurumlarin onayina tabi olacak. Odeme hisse devri ile ayni anda olacak.

SHURA, kiiresel 6lgekte enerji doniisiimii yatirimlan hiz kazanacagini belirtiyor. SHURA Enerji Donlsimi Merkezi’nin yayinladigi
‘Yesil Yeni Dlzen Baglaminda Turkiye’de Enerji Donlsiminin Finansmani’ raporunda, Tirkiye’nin enerji dénlsiminin finansmani
icin eylem ve politika alani onerileri paylasildi. Calismada, Tirkiye ekonomisinin yapisal donisim ihtiyaciyla Yesil Yeni Dizen
glndeminin ortlstiigline vurgu yapilirken, finansman kisitlarina ragmen, Avrupa Yesil Mutabakati basta olmak (zere, uluslararasi
dizeyde Yesil Yeni Diizen’in agiga ¢ikardigi firsatlarin, Tirkiye’nin enerji dontsimi yolculugunda hizli ve kapsamli bir sigrama yapmak

icin uygun bir zemin olusturduguna dikkat gekiliyor.

Giin Oncesi Piyasasi ve Dengeleme Gii¢ Piyasasi’'nda azami fiyat limiti artirildi. Enerji Piyasalari isletme A.S. (EPIAS) tarafindan
yapilan agiklamaya gore, Giin Oncesi Piyasasi ve Dengeleme Giig Piyasasi’nda uygulanan azami fiyat limiti megavatsaat basina 3.200

TL’den 3.750 TL'ye gikarildi. Azami fiyat limitinde bir dnceki glincelleme 28 Mayis tarihinde gergeklesmisti.

Diinya Bankasi, Kiiresel Findex Veritabani 2021 raporunu yayinladi. 123 ekonomide yaklasik 125 bin yetiskinle yapilan anketler
sonucu hazirlanan raporda, kiiresel olarak 2021'de yetiskinlerin %76'sinin bir bankada veya kredi birligi, mikro finans kurumu veya

mobil para hizmeti saglayicisi gibi yasal diizenlemelere tabi bir kurumda hesabi oldugu aktarildi. S6z konusu oran, gelismekte olan
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lkelerde 2017’deki %63 seviyesinden %71’e ¢ikt. Kadin ve erkek bireyler arasinda hesap sahipliginde uzun yillardir yaklasik 9 ylizde

puan olan fark ise bu rapor déneminde 6 yiizde puana indi.

Avrupa Birligi’ne liye tlkelerin Bakanlari 55’e Uyum Paketi kapsa-
mindaki bazi diizenlemeleri onayladi. Onaylanan maddeler arasin-
da 2030 yili itibariyla Birlik icinde yeni satilan arabalarda karbon
emisyonlarinin %55, 2035 yili itibariyla ise %100 azaltilmasina iliskin
diizenleme yer aliyor. Buna gore, AB'de 2035 yilinda fosil yakith
yeni araba satisi yasaklanmis oluyor. Diizenlemenin italya ve Slo-
vakya gibi Ulkelerin gegis strecini 2040 yilina uzatmak yontndeki
girisimlerine ragmen gerceklestigi goriliyor. Bakanlar ayrica, 2027
yilindan itibaren ulastirma ve binalarda kullanilan kirletici yakitlarin
da Emisyon Ticaret Sistemi’'ne dahil edilmesini saglayacak dizenle-

meyi onaylad. N
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



