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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinii yiikselisle tamamladi. Ticaret
gorismelerine yonelik pozitif haber akisinin etkisiyle risk istahi yikseldi. ABD’de Mayis
ay! bireysel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi yayimlanirken, Haziran ay1 Michigan
Universitesi tiiketici giiven endeksi rakamlari hafif yukari revize edildi. ABD 10 yillik
tahvil faizi 3 baz puan artisla 4,28, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 3 baz puan yukselisle
%2,60 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,3 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri ortalamada yatay seyretti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksinde %0,1, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,6 ylkselis gorilda.
Brent tipi ham petrollin varil fiyatt %0,1 yikselirken, Avrupa icin referans dogal gaz
fiyatinda %2,8 disus kaydedildi. Altinin ons fiyati %1,6 geriledi ve Bitcoin %0,2 artisla

107 bin 424 dolar seviyesinde kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep Cuma giinii pozitif bir seyir izledi.
Makroekonomik veri akisinin sinirli oldugu giinde Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
endeksleri giinii yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi hafif gerilerken, TL cinsi tahvil
faizlerinde dusiis goriildi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda

deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Cin’de yayimlanan Haziran ayi
satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri ekonomik aktivitede sinirli da olsa bir
toparlanmaya isaret etti. Buglin kiresel tarafta Almanya Haziran ayi donci enflasyon
verileri takip edilecek. Yurtiginde ise TUIK Mayis ayi is giicli ve dis ticaret istatistiklerini

yayimlayacak.

ABD’de Mayis ayl PCE endeksi verileri yayimlandi. Aylik bazda bireysel gelirlerdeki

degisim Nisan ayindaki %0,7’den -%0,4’e yavaslarken, bireysel harcamalar aylik bazda
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

%0,1 daraldi. Ayni dénemde PCE fiyat endeksi tahminlerle uyumlu sekilde bir 6nceki aya gére %0,1 artarken, PCE yilhk
enflasyonu Nisan ayindaki %2,2’den %2,3’e ¢ikti. Gida ve enerji harig ¢ekirdek PCE aylik enflasyonu %0,2 gelirken, ¢ekirdek
PCE yillik enflasyonu %2,6’dan %2,7’ye yiikseldi.

Cin’de Haziran ayi PMI verileri ekonomik aktivitede sinirlh da olsa bir toparlanmaya isaret etti. imalat PMI Haziran’da

49,5’ten 49,7’ye, hizmet PMI da 50,3’ten 50,5’e ylikseldi. Boylece bilesik PMI 50,4’ten 50,7’ye toparlandi.

Sirket ve Sektor Haberleri

TUiK 2024 yili Yillik Sanayi Uriin istatistikleri’ni agikladi. Sanayi girisimlerinin tirettikleri Giriinlerden yaptiklari satislar 2024
yilinda 18,8 trilyon TL olarak gergeklesti. Bu deger 2023 yilinda 13,3 trilyon TL, 2022’de 8,9 trilyon TL olarak gergeklesmisti.
2024 yilinda Uretimden yapilan toplam satis degerinin iginde %14,9’luk pay ile gida sanayi Urlnleri birinci olurken, onu
%10,7 ile ana metal sanayi Urinleri, %9,3 ile motorlu kara tasiti, treyler ve yari treyler imalati ve %6,1 ile tekstil sanayi
Urlnleri takip etti. Teknolojik sinif agisindan bakildiginda, disik teknolojili Griinlerin payi %38,4, orta-dislk teknolojili
Urlinlerin pay1 %34,0, orta-yliksek teknolojili Griinlerin payi1 %28,1, yiiksek teknoloji sinifindaki Grtnlerin payi ise %3.5 oldu.
Ana sanayi gruplarinin dagilimina bakildiginda ise ara mallarin payr %44,6, dayaniksiz tiketim mallarinin payr %23,4,
sermaye mallarinin paylr %21,0, dayanikli tiketim mallarin payi %5,1 ve enerjinin payl %5,9 oldu. Geri kazanim
faaliyetlerinden 2024 yilinda toplam 2,5 milyon TL tutarinda ikincil hammadde elde edildi. Bu ikincil hammaddelerin

%61,7'sini metal esash (%59 demir ve %2,7 demir disi metal), %38,3'Unu ise metal olmayan ikincil hammaddeler olusturdu.

4. Tarim Ekosistemi Bulugsmasi'nda Ziraat Bankasi'nin yeni kredi paketi agiklandi. Cumhurbaskani Erdogan, Ziraat
Bankasi'nin 4. Tarim Ekosistemi Bulusmasi etkinliginde 10 dekar altinda sera yatirimlarinin finansmani igin 1 yila kadar
anapara 6demesiz, 10 yil vadeli 10 milyon lira kredi imkani sunuldugunu agikladi. Yatirim tutarinin %20'sinin 6z kaynak
olmasi gerekirken, genc¢ ve kadin giftgiler icin 6z kaynak orani %10 olarak uygulanacak. Biyiikbas siit hayvancilig yapan
isletmelere yonelik ise 6z kaynak aranmaksizin bir yil anapara édemesiz toplam 7 yila kadar vade ile 5 milyon liraya kadar
yatirim kredisi verildigini belirtti. Cumhurbagkani Erdogan, Tarim ve Orman Bakanligi ve Ziraat Bankasi isbirligi ile ylirttilen
"Kéyiimde Yasamak icin Bir Siirii Nedenim Var" kapsaminda verilen kiiciikbas kredilerinin limitlerinin 600 bin liradan 1,2

milyon liraya gikartildigini da duyurdu.

Yenilenebilir Enerji Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) birim maliyetleri Temmuz ayi ve sonrasi igin yukari yonlii revize
edildi. Resmi Gazete’de yayimlanan Enerji Piyasasi Dizenleme Kurulu’'nun (EPDK) kararina gére Temmuz-Aralk aylari
arasinda YEKDEM birim maliyetlerinin megavatsaat basina 258,58 TL ile 414,90 TL arasina degisecegi dngorilliyor. Buna
gbre daha 6nce ayni dénem igin ortalama 262,3 TL/MWh olacagi 6ngériilen YEKDEM birim maliyeti %17,1 artis ile 307,2
TL/MWHh'e yukseltildi.

EPDK Nisan ayina iliskin “Elektrik Piyasasi Sektor Raporu” ve “Dogal Gaz Piyasasi Sekt6r Raporu”nu yayimladi. Buna goére
Nisan ayinda elektrik tiketimi bir dnceki yilin ayni ayina goére %11,7 artarak 27,1 teravatsaate (TWh) ulasti. Elektrik
tiketimi Mart ayinda 28,0 TWh olarak gergeklesmisti. Bununla birlikte Nisan ayinda faturalanan elektrik tiketimi ise yillik
bazda %1,4 artarak 22,4 TWh olarak gercgeklesti. Yayimlanan diger raporlardan biri olan “Dogal Gaz Piyasasi Sektor
Raporu”na gore, Nisan ayinda toplam dogal gaz tiiketimi bir dnceki yilin ayni ayina gére %26,9 artarak 5,18 milyar
metrekiipe (bcm) ulasirken tiiketilen dogal gazin %45,8’i konutlar tarafindan kullanildi. Dogal gaz ithalati ise 2024 yili Nisan

ayina gore %68,5 artarak 4,06 bcm olarak gergeklesti.
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Kalkinma Glindemi
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



