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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasal arda risk istahi diini kirilgan bir seyirle tamamladi. Azsayidaki
makroekonomik veri akisi beklentilerin tizerinde gelirken, ekonomi politikalan-
na dair belirsizliklerden dolayi kiiresel finansal piyasalarda riskli varliklarda ayn-
san performanslar gozlendi. ABD’de borg tavanini askiya almaya yonelik tasari
Temsilciler Meclisi’nden gegse de Senato’da kabul edilip edilmeyecegine iliskin
belirsizlik strliyor. Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) diizenledigi merkez banka-
cithg forumunda ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell mevcut
enflasyon artiginin, arz kisitlamalannin ¢ok glgll taleple bir araya gelmesinin
sonucu ve gegici oldugunu ifade ederken, kalic ve yiiksek enflasyonlu yeni bir
rejime yol agmayacagl degerlendirmesinde bulundu. Varik alimlanni azaltma
yoniindeki hedeflere yaklasildigini, ancak faizlerin artirilmasinin uzakta bir du-
rum oldugunu soyledi. Bununla birlikte Fed Baskani Powell enflasyon ve tam
istihdama ulasma arasindaki uyumsuzlugun éniimiizdeki dénemin temel zorlu-
gu olacagini soyledi. ECB Baskani Christine Lagarde 6nceki gin oldugu gibi
enflasyonun genele yayildigina dair isaret olmadigini yinelerken, ingiltere Mer-
kez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey enflasyon beklentilerini kontrol altin-
da tutmanin 6nemini hatirlath. Japon Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Haruhiko
Kuroda ise Cin emlak piyasasinin kiiresel bir finansal krize yol agmasini bekle-
medigini belirtti. Bununla birikte, dort merkez bankasinin baskani da enflas-
yondaki mevcut yiksek seviyelerin normallesmesinin kisa stirede olmayabilece-
gini hatirlatarak gelismelerin yakindan izlendigini vurguladilar. Bu ortamda bir
suredir enerji piyasasinda arztalep dengesizligi ile yasanan yukari yonli hare-
ketin yerini dalgali bir seyre biraktigi gériildi. Brent tipi ham petrolin varil fiya-
tr diin %0,6 gerileyerek 78,6 dolara inerken, en yakin vadeli Henry Hub dogal
gazin metrekip igin fiyat1 5,48 dolara geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi diin 2
baz puan gerileyerek %1,52’den giini tamamladi. Dolar hem gelismis diger
ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda
gliclenirken, altinin ons fiyat1 %0,4 disti. Glini MSCI gelismekte olan ekonomi-
ler hisse senedi endeksi %0,8 asagida tamamlarken, ABD borsalanndaki ylkse-

lisler sayesinde MSCI diinya hisse senedi endeksinde diistis %0,1’de kaldi.

Yurtigi piyasalar kiiresel egilimlerle uyumlu kirilgan bir seyir izledi. Yurticinde
genel ekonomik gliven endeksindeki toparlanmanin Eylil’de sirdGgi agiklanir-

ken, bankacilik sektort karlihgnin Agustos'ta arttigl gozlendi. Yurtici finansal
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varliklarise diinii gérece pozitif bir seyirde tamamladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %0,6 ve %0,7 oraninda yiik-
selisler yasanirken, iilke risk primi ve uzun vadeli tahvil faizlerinde gerileme gdzlendi. Ote yandan, ge¢ saatlerdeki kiiresel bazda dolardaki

gl¢clenmenin bir sonucu olarak TL, dolar ve euro esit agirfikl sepet karsisinda %0,2 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar gorece sakin bir baslangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da agiklanan veriler karisik bir tablo ortaya koyarken, riskli varlk-
larda diinden kalan toparlanma egilimine karsin Cin’li gayrimenkul sirketi Evergrande kaynakli kaygilar iyimserligi sinirliyor. Glnin ilerleyen
saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere ek olarak Eyliil ayi Aimanya istihdam ve enflasyon verileri ile ABD 2021 ikinci ¢ eyrek nihai bliyime
rakamlan takip edilecek. Yurtiginde TUIK Agustos ayi dis ticaret verileri ile Hazine Ekim-Kasim-Aralik borglanma stratejisini yayinlayacakken,

Turk finansal varlikdann seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi digi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngoérillyor.

Cin’de Eylil ay1 satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri ayrisan bir tablo ortaya koydu. Resmi verilere gore imalat sanayi PMI Agustos
ayindaki 50,1’de sabit kalacagi tahminlerine karsin 49,6'ya gerileyerek salgin basladigindan bu yana ilk kez daralma bélgesine indi. Ote yan-
dan, Agustos’ta sert gerileyen hizmetler PMI 47,5’ten 53,2 yiikselirken, bilesik PMI 48,9’dan 51,7’ye toparlandi. Ozel sektér tarafindan hazrla-
nan Caixin imalat sanayi PMl ise Agustos ayindaki 49,2’den Eyliil’de 50,0’a yiikseldi.

Japonya’da sanayi liretimi ve perakende satiglar Agustos’ta beklentilerin 6tesinde zayif geldi. Sanayi tretimi Agustos’ta aylik bazda %0,5
olan beklentileri asarak %3,2 daralirken, sanayi tretimi yillik blyime hizi %13,3'ten %7,1’e yavasladi. Bununla birlikte, tlkede perakende sa-

tislar Agustos’ta yillik bazda %1,0 olan beklentilerin 6tesinde %3,2 azaldi.

Euro Bolgesi’nde genel ekonomik giiven endeksi Eyliil'de siirpriz bir sekilde yiikseldi. Agustos ayinda 117,6 olan genel ekonomik giiven en-
deksi Eylil’de 116,9’a inecegi tahminlerinin aksine 117,8’e ¢ikti. Tiiketici gliven endeksi 6n hesaplamalarla uyumlu sekilde yiikselirken, sanayi

sektorid glivenindeki yukseligin etkilerini hizmetlerdeki gerileme kismen dengeledi ve genel endeksteki yiikselisi sinirladi.

ABD’de bekleyen konut satislari Agustos’ta beklentilerin lizerinde arth. Agustos ayinda bekleyen konut satislan bir dnceki aya gére %1,4

olan beklentileri asarak %8,1 artis kaydetti.

Turkiye’de genel ekonomik giiven endeksi Eyliil’de yiikselisini siirdiirdii. Agustos ayinda 100,8 olan ekonomik giiven endeksi Eylll ayinda
%1,6 oraninda artarak 102,4 degerine yiikseldi. Ekonomik gliven endeksindeki artis, tiiketici, reel kesim, hizmet ve perakende ticaret sektori

given endekslerindeki artislardan kaynaklanirken, insaat sektori glivenindeki gerileme sinidayia faktor oldu.

Hizmet Uretici Fiyat Endeksi Agustos ayinda aylik bazda %1,36 yiikselirken, yillik artis %34,47 seviyesinde gerceklesti. Endeks, gecenyilin
ayni ayina gore, ulasirma ve depolama hizmetlerinde %36,83, konaklama ve yiyecek hizmetlerinde %25,43, bilg ve iletisim hizmetlerinde

%12,62, gayrimenkul hizmetlerinde %137,14, mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde %18,54, idari ve destek hizmetlerinde %24, 25 yiikseldi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) sektoriin Agustos ayi verilerini yayinladi. Buna gore, sektorde krediler Agustos itiba-
riyla yilik bazda %9,2 artisla 3,91 trilyon TL olurken, mevduatlar %14,6 artisla 3,92 trilyon TL’ye cikt. ilk sekiz ayda sektdriin net kan gegen
ytlin ayni dénemine gore %12,8 artarak 48,5 milyar TL olurken, takipteki alacaklann nakdi kredilere orani bir dnceki ay ile ayni seviyede

%3,7’de kald.

Sektor, Sirket ve Giindeme iligkin Diger Haberler

Honda'nin Gebze fabrikasi kapandi. S6z konusu fabrika 24 yildir aktifti. 1100 kisiye istihdam saglayan, 50 bin arag Uretim kapasitesine sahip
fabrikanin kapanmasiyla Honda’nin Avrupa’daki son tesisi de kapanmis oldu. Haziran ayinda sirket ingiltere fabrikasin da kapatmist. Honda
Gebze fabrikasinin kapatilmasi karanni 2019'da duyurmustu. Karar, kiresel otomotiv endistrisinde elektrifikasyon alanindaki gelismelere

uyum saglanmasi gerekliligi nedeniyle alinmisti.

Tekstil iiretiminde biiyiime, pamuk ithalatina talebi kuvvetlendirdi. istanbul Tekstil ve Hammaddeleri ihracatgilari Birligi (iTHIB) Baskani Ah-

met Oks(iz, Tirkiye’nin 2020’de miktar bazinda 1 milyon ton, deger bazinda ise 1,7 milyar dolarlik pamuk ithalat gergeklestirdigini hatirlatir-
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ken, bu yilin Ocak-Temmuz déneminde ise miktarin 760 bin ton, degerin de 1,4 milyar dolara ¢iktigini belirtti. Oksiiz, bu yilin tamaminda ise
1,3 milyon ton pamuga karsilik 2,3 milyar dolarlik ithalatin gergeklesmesini beklediklerini, s6z konusu rakamin pamukithalatinda tim zaman-
lann en yiiksek rakami olacagim belirtti. Oksiiz ayrica Tiirk tekstil sektériiniin iretim kapasitesini artirmasinin bir sonucu o larak kisa ve orta

vadede sektoérin pamukihtiyacinin daha da artacaginiifade etti.

YEKA GES-5 yarisma ilani yayinlandi. Resmi Gazete’de yayimlanan Glines Enerjisine Dayali Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari ve Baglanti Ka-
pasitelerinin Tahsisi’ne iliskin (YEKA GES-5)yarisma ilanina gdre, YEKA GES-5 yarismalari 23 ayn sehirdeki 76 ayn bélgede toplamda 1.500 me-
gavat (MW) kapasite hakki igin diizenlenecek. Projeler igin saglanacak kapasite buyiklikeri ise 10, 20 ve 30 MW olarak degise cek. Her bir
yarigma igin yarisma baslangig tavan fiyati kilovatsaat basina 40 kurus olarak belirlendi. Kazanan projeler baglanti kapasite lerinin her 1 MW’lik
bolimiicin 23 gigavatsaatlik Gretimi teklif ettikleri fiyat Gizerinden satma hakki elde edecekler. Yarismalarigin basvurular 12 Ocak 2022 tari-

hinde alinacak.

Kojenerasyon tesislerine saglanan destekler artirllacak. Uluslararasi Enerji ve Cevre Fuari ve Konferansi'nda (ICCI 2021) konusan Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Dénmez, kojenerasyon tesislerinin kurulu glicii 4.600 MW '1 astigini belirtirken, i1s1 ve elektrigi ayni anda Ureten
¢ok daha verimli bir galisma prensibine sahip bu tesislere desteklerin artirilacagini sdyledi. Bakan Dénmez, sektérin talep ve istekleri dogrul-

tusunda daha verimli bir Gretim igin gereken adimlan atacaklarini ifade etti.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Tiirkiye i¢in 500 milyon euroluk yesil fon olusturdu. Finansman programi ile yesil enerji yatinmla-
rinin yani sira enerji verimliligi, yenilenebilir eneriji ve iklim degisikligi projelerinin desteklenmesi hedeflenecek. Yapila n agiklamada hazirlana-
cak fonun Tirkiye'de 6zel bankalar ve/veya leasing sirketleri Gizerinden kullandirilacagl kaydedildi. EBRD'nin konsept degerle ndirmesinden

gecen projenin nihai onayini 27 Ekim'de vermesi bekleniyor.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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