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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde ayrisan performanslar Giinliik Degisimler

sergiledi. ABD’de Agustos ayi bireysel tliketim harcamalar (PCE) ile fiyat endeksleri
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aciklanirken, rakamlar gelirler ve harcamalardaki yavaglamayi ortaya koydu. Michigan A 0% 0 W 0%

Universitesi tiiketici gliven endeksi Eyliil ay1 nihai rakamlari yukari yonlii revize edildi ve
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Agustos ayindaki 67,9’dan 70,1’e yikseldi. Ayrica tiketicilerin bir ve bes yillik enflasyon
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beklentileri sirasiyla %2,7 ve %3,1’de sabit kaldi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiiketici
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beklenti anketine gore tiiketicilerin 1 ve 3 yillik enflasyon beklentileri sirasiyla %2,8'den
%2,7'ye ve %2,4’'ten %2,3’e geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan dususle %3,75,
Almanya 10 yillik tahvil faizi de 3 baz puan disisle %2,14 seviyesine geldi. Dolar endeksi Altin (ons, $) ABD 10Y
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%0,1 gerilese de, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,1 deger
kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %1,0, MSCI diinya Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
geneli hisse senedi endeksinde de %0,2 artis gorildi. Brent tipi ham petroliin varil 70 A 05 B0 A 0T
fiyatinda %0,5, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %0,7 artis kaydedildi. Altinin Bitcoin §) Karbon (ton, €)

ons fiyat1 %0,5 geriledi ve Bitcoin %0,2 artisla 65 bin 823 dolardan kapandi. 65823 & 02% 63 ¥ -03%

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma gini kanisik bir seyir izledi.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan son donemde aciklanan blylime, istihdam, dis
ticaret ve enflasyon verilerinin Orta Vadeli Program’in galistigini ortaya koydugunu ifade
etti. Cumhurbaskani Erdogan ayrica, iklim Kanunu’nun yil sonuna kadar yirirliige
girmesinin hedeflendigini belirtti. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek 6nimuzdeki
doénemde enflasyondaki dislsle birlikte finansman maliyetlerinin de gerileyecegini
sdyleyerek, finansmana erisim konusunda karamsarliga gerek olmadigini belirtti. TUIK

Agustos ayl dis ticaret istatistiklerini yayimladi ve dis ticaret agigindaki daralmanin

Doviz Kurl da Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degisim)
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Dolar/Meksika Pesosu 0,5% MSCI Asya Pasifik 1,3%
;

Dolar/Brezilya Reali 0,1%
olar/Brezilya Reali ° MSC GOU 1,0%

JP Morgan GOU Endeksi -0,1%
MSCI Avrupa 0,6%
Euro/Dolar -0,1%:

Dolar Endeksi 0,190 MSCI Diinya 0,2%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,3% MSCI GOU Avrupa 0,0%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,3% MSCI Kuzey Amerika -0,1%

Dolar/Japon Yeni -1,8% MSCI Latin Amerika -0,4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Almanya TUFE (yillik degisim) Eylil %1,9 9%2,0

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

stirdigl gorildii. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giiniinii sirasiyla %0,5 ve %0,8 diisiisle tamamladi.
Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis gériildii. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,1 deger

kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Cin l¢ blylk sehirde ev satin alma kurallarini gevseterek emlak
piyasasina yonelik tesvikleri artirirken, Cin Merkez Bankasi (PBoC) da konut kredilerinin borglanma maliyetlerini distirmek
icin adimlar atti. Orta Dogu’da hafta sonunda yasanan gelismeler bélgede jeopolitik belirsizliklerin artmasina neden oldu.
Cin Eyliil ayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI), Japonya’da Agustos ay1 ekonomik aktivite ve ingiltere ikinci geyrek nihai
blylme verileri yayimlandi. Bugiin kiiresel tarafta Almanya Eylil ay1 6ncii enflasyon verileri agiklanacak. Ayrica Fed Baskani
Jerome Powell ve ECB Baskani Christine Lagarde’in konugmalari takip edilecek. Yurtiginde ise BDDK Agustos ayi aylik
bankacilik verilerini yayimlayacak. Buna ek olarak Hazine ve Maliye Bakanligfnin Ekim-Aralk i¢ borglanma stratejisini

yayimlamasi bekleniyor.

ABD’de Agustos ayi PCE endeksi verileri gelirler ve harcamalardaki yavaslamayi ortaya koydu. Aylik bazda bireysel
gelirlerde artis hizi yukselecegi tahminlerinde karsin %0,3’ten %0,2’ye gerilerken, bireysel harcamalarda da beklenti altinda
kalarak %0,5’ten %0,2’ye yavasladi. Ayni donemde PCE fiyat endeksi beklentiler dogrultusunda bir 6nceki aya gére %0,1
artarken, PCE vyillik enflasyonu Temmuz ayindaki %2,5'ten %2,2’ye geriledi. Gida ve enerji hari¢ cekirdek PCE aylik
enflasyonu %0,1 gelirken, cekirdek PCE yillik enflasyonu %2,6’dan %2,7’ye ylikseldi.

ingiltere’nin 2024 ikinci geyrek biiyiimesi asagi revize edildi. Daha 6ncesinde %0,6 olarak hesaplanan ceyreklik biiyiime
orani %0,5’e, yillik biylime orani da %0,9’dan %0,7’ye glincellendi. Nihai verilere gore yatirrm harcamalari 6nceki

hesaplamalardan yukarida gelse de 6zel sektor tiiketimi, kamu harcamalari ve net dis talebin katkisi asagi ¢ekildi.

Gin’de Eyliil ay1 éncii verileri zayif bir tablo gizdi. imalat sanayi PMI resmi verileri Agustos ayindaki 49,1’den Eyliil'de
beklentilerin hafif Gizerine 49,8’e ylikselse de Caixin imalat sanayi PMI 50,4’ten 49,3’e gerileyerek daralma bolgesine gecti.
Hizmet sektorl resmi PMI 50,3’ten 50,0’a inerken, Caixin hizmet PMI 51,6’dan 50,3’e geriledi. Resmi bilesik PMI 50,1’den
50,4’e toparlansa da Caixin bilesik PMI 51,2’den 50,3’e indi.

Japonya’da Agustos ayi sanayi iiretimi ve perakende satigslar ayrisan bir tablo cizdi. Aylik bazda sanayi tGretimi Agustos’ta
%0,5 olan tahminlerin oldukc¢a 6tesinde %3,3 daraldi. Perakende satislar ise %0,5 olan beklentilerin bir miktar lzerinde %

0,8 artt1.

Agustos ayinda yillik bazda ihracatta yiikselis yavaslarken ithalatta daralma siirdii. ihracat yillik bazda %2,3 artarak 22,0
milyar dolar olurken, ithalat %10,7 diserek 27,0 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmig verilerde ise Agustos’ta ihracat aylik bazda %1,8 yikselirken, ithalatta %2,7 artis kaydedildi. 2023 Agustos’ta %
71,2 olan ihracatin ithalati karsilama orani 2024’in ayni ayinda %81,5’e ¢ikt. Dis ticaret a¢igl 8,7 milyar dolardan 5,0 milyar
dolara indi. Agustos ayi verilerinin detaylari, dis ticaret ana pazarlarindaki yavaslamaya ragmen ihracatta artisa isaret etti.
ithalat tarafinda ise, altin ve cekirdek alt kalemlerindeki gerilemenin etkisiyle diisiis goriildii. Yatirm mali ithalatinda
gerileme devam ederken, ara mal ithalatindaki diisiis de siirdii. Binek otomobil ithalatindaki diists hafif hizlanirken,

Temmuz’'da yillik bazda daralma gosteren tiiketim mali ithalatinda Agustos’ta sinirh yikselis gorilda.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi
(Tiirkbesd), Agustos ayina ait sektor
verilerini agikladi. Buna gore, gegtigimiz ay
beyaz esya 6 ana Urin grubunda yurt igi
satis adedi yillik bazda %15,3 azaldi ve 722
bine indi. Ihracat hacmi ise vyillik %4,3
daralarak 1,85 milyon adet oldu. Bu
sonuglarla son 3 aylik birikimli degisim ig
pazarda %10,6 disls, ihracatta %0,9 artis
yoniinde oldu. Bu rakamlar esliginde, yilin

ilk 8 ayinda Uretim hacmi %3,8 daralma

gosterdi.
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Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) Temmuz ayina iligskin “Elektrik Piyasasi Sektor Raporu” ve “Dogal Gaz Piyasasi

Sektor Raporu”nu yayimladi. Buna gére Temmuz ayinda elektrik Gretimi 2023 Temmuz ayina gore %8,5 artarak 34,4

teravatsaat (TWh) oldu. Elektrik tiketimi Haziran ayinda 28,7 TWh olarak gerceklesmisti. Faturalanan elektrik tiiketimi ise

yillik bazda %8,2 artarak 27,1 TWh oldu. Bununla birlikte dogal gaz tiiketimi bir 6nceki yilin ayni ayina gére %9,5 artarak 3,2

milyar metrekip (bcm) olurken, tiketilen dogal gazin %47,2’si doniisim/cevrim sektori tarafindan kullanildi. Dogal gaz

ithalat ise 2023 Temmuz ayina gore %18 artarak 3,5 bcm olarak gerceklesti.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) “Enerji Politikasinin Durumu
2024” isimli raporunu yayimladi. Rapora gore son 4 yilda enerji
arz glvenligi ve temiz enerjinin benimsenmesi eneriji politikalarin-
da daha fazla yer alirken, kiiresel sera gazi emisyonlarinin yaklasik
%95’ini kapsayan 150’ye yakin llke yeni ve daha iddiali iklim taah-
hatleri ortaya koydu. Yaklasik 50 devlet ise temiz eneriji tesvikleri-
nin yaninda enerji verimliligi, yenilenebilir enerji ve emisyon stan-
dartlarini sikilastirdi. IEA devletlerin 2020 yilindan bu yana 2 trilyon
dolardan fazla destek ile temiz enerjiye daha fazla uzun vadeli yati-

rim destegi ayirdigini vurgularken, bu miktarin yaklasik %80’inin Cin, Avrupa Birligi ve ABD’de yogunlastidigini belirtiyor.

ingiltere 30 Eyliil Pazartesi giinii son komiir santralini kapatarak komiirden elektrik iiretimini sonlandiran ilk G7 iilkesi

oluyor. Bununla birlikte Ember Climate’in analizine gére ingiltere’deki kdmiir enerji dénemi sona ererken, diinyadaki bir-

¢ok Ulke de komiirden uzaklasma stirecinde. Analiz OECD (lkelerindeki komiirden elektrik tiretiminin 2007 yilindan beri

%52 distuguni belirtirken, glines ve riizgarin bu dislsteki payinin %87 oldugunu vurguluyor. Ember Climate 38 OECD {il-

kesinden 27’sinin 2030 yilina kadar kémirden arinmayi taahht ettigini, riizgar ve glines enerijisini genisletmek icin planlari

oldugunu 6ne ¢ikariyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



