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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinii yikselisle tamamladi. ABD
Baskani Donald Trump ve Kongre liderlerinin Beyaz Saray'da gerceklestirdikleri
gorismenin sonugsuz kalmasiyla hiikimet, federal harcamalarin yapilamamasi
anlamina gelen kapanma yolunda ilerlerken, ABD Baskan Yardimcisi JD Vance de bitge
gorismeleri sonrasinda federal hilkimetin kapanmaya dogru gittigini ifade etti. ABD 10
yillik tahvil faizi 5 baz puan distsle %4,14, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz puan
distsle %2,71 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,3 gerilerken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksinde %1,1, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
de %0,3 yikselis goruldi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %3,1, Avrupa icin
referans dogal gaz fiyatinda da %2,0 disis kaydedildi. Altinin ons fiyat1 %2,0 yikseldi ve

Bitcoin %3,1 artisla 114 bin 354 dolar seviyesinde kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin kirilgan bir seyir izledi. TUIK Eyliil ayi

ekonomik giiven endeksi verilerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
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endeksleri diin giini diisisle kapatt. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil
faizlerinde gerileme gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger

kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Cin’de Eylil ayi resmi satin alma
ybneticileri endeksi (PMI) verileri yayimlanirken, imalat aktivitesi daralma bolgesinde
kalmayi strdiirdd. Avustralya Merkez Bankasi politika faizini beklentiler dahilinde sabit
tuttu. Kiresel tarafta buglin Almanya Eylul ay1 oncii enflasyon verileri takip edilecek.

Yurticinde ise TUIK Agustos ay! is giicli ve dis ticaret istatistiklerini yayimlayacak.

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
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Dolar Endeksi -0,3% P
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,3% MSCt Avrupa 0.5%
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye issizlik Orani Agustos %8,0
Tiirkiye Dig Ticaret Dengesi (milyar dolar) Agustos -6,4
Almanya  TUFE (aylik degisim) Eyliil %0,1 %0,1

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Cin’de Eyliil ayi1 resmi PMI verileri yayimlandi. imalat PMI 49,4'ten 49,8’e yiikselse de daralma bélgesinde kalmayi
surdirdi. Hizmet PMI ise Eylil'de 50,3’ten 50,0’a geriledi.

TUIK Eyliil ay1 ekonomik giiven endeksi rakamlarini agikladi. Buna gore endeks Eyliil’de 97,9’dan 98,0’a sinirli yiikseldi.
Tiketici ve hizmet sektéri glven endeksleri disls gosterirken, reel kesim, perakende ticaret sektori ve insaat sektori

giliven endeksleri ylkselis kaydetti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan 500 bin sosyal konut projesi icin diigmeye basildigini duyurdu. Cumhurbaskani
Erdogan'in kabine toplantisi sonrasinda yaptigi agiklamaya gore proje ilk kiralik sosyal konut uygulamasi olma 6zelligini

tasiyor. insa edilen konutlarda sehitler, gaziler, emekliler, gencler ve 3 cocugu olan aileler igin 6zel bir kontenjan ayrilacak.

Uluslararasi imar ve Kalkinmasi Bankasi, Tiirkiye’ye 1 milyon dolari asmayacak “Tiirkiye Sanayinin Teknolojik Déniistimii
icin Hazirlik Hibesi” veriyor. Resmi Gazete’de yayimlanan anlasmaya gore hibe ihracata yonelik faaliyet gosteren sanayi
isletmelerinden uygun sartlara sahip olanlarin dijital ve yesil teknolojileri benimsemek suretiyle rekabet edebilirliklerini

artirmak icin gelistirilecek olan bir projenin hazirlanmasinda kullanilacak. Hibe Turkiye'nin talebi lzerine veriliyor.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) Temmuz ayina iliskin “Elektrik Piyasasi Sekt6r Raporu” ve “Dogal Gaz Piyasasi
Sektor Raporu”nu yayimladi. Buna gére Temmuz ayinda elektrik tilketimi bir 6nceki yilin ayni ayina gére %5,1 artarak 36,2
teravatsaat (TWh) oldu. Elektrik tiketimi Haziran ayinda 28,2 TWh olarak gergeklesmisti. Yayimlanan diger rapor olan
“Dogal Gaz Piyasasi Sektdr Raporu”na gore, Temmuz ayinda toplam dogal gaz tiiketimi bir dnceki yilin ayni ayina goére %7,5
artarak 3,53 milyar metrekiip (bcm) olurken tiketilen dogal gazin %50,3’G dénisim/cevrim sektori tarafindan kullanildi.

Dogal gaz ithalati ise 2024 yili Temmuz ayina gére %8,5 artarak 3,60 bcm olarak gergeklesti.

TUIK muhtemel egitim siiresi (MES) biiltenini yayimladi. Buna
gore, Turkiye’'de ilkokula baslama ¢agindaki bir bireyin en yiliksek
egitim kademesini tamamlayana kadar egitim hayatinda gecgirmesi .

muhtemel slire 2024 yilinda 17,2 yil oldu. Bu siire, bir dnceki yila

gére %3,4 azalis anlamina geliyor. ilkokul cagindaki bir bireyin
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gore %3,8 dustsle 16,7 yil, kadinlarda %3,0 azalisla 17,6 yil oldu.
Egitim kademelerine gére muhtemel egitim stresi (yil), 2018-2024
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dir. Birlesmis Milletler tarafindan Turkiye dahil olmak Uzere tim

tilkeler igin tlkeler diizeyinde yayimlanan MES, TUIK tarafindan il diizeyinde resmi istatistik olarak tiretilmektedir.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



