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I Guindem

Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Finansal piyasalarda riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde ayrisan bir tablo gizdi.
ABD’de Eylul ayi bireysel tiiketim harcamalari fiyat endeksi (PCE) ile harcama ve gelirlere iliskin
verilerde karigik bir goériiniim ortaya c¢ikti. Bireysel gelirlerde artis tahminlerin altinda kalirken,
bireysel tlUketimde beklentilerin Uzerinde artis dikkat cekti. Manset PCE’deki beklentilerin
Uzerindeki sonuglara karsin gida ve enerji hari¢ gekirdek PCE yillik enflasyonu gerilemeye devam
etti. Michigan Universitesi Tiketici Given Endeksi Ekim ayi nihai rakamlari yukari yénli
guncellenirken, tlketicilerin 12 aylik enflasyon beklentilerinde artig gorildi. Artan jeopolitik
gerilimler ve beklenti altinda kalan Uglinct geyrek bilango verileri haftanin son glniinde finansal
piyasalarda risk istahini bir miktar sinirladi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,85’te yataya yakin
seyrederken, Almanya 10 yilhik tahvil faizi 2 baz puan dusisle %2,83 seviyesine geldi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,0 artis gosterse de MSCI diinya geneli hisse

senedi endeksi %0,3 disls kaydetti. Dolar endeksi yataya yakin seyrederken, gelismekte olan
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ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger kazandi. Jeopolitik gerilimlerin artmasiyla Brent 05 A 2,9%
tipi ham petroliin varil fiyat %2,9 ytikselirken, givenli liman arayisi ile altinin ons fiyatinda %1,1
artig gorildu. Ayrica Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %0,3 yukselis yagandi.
Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii dalgali bir seyir izledi. Makroekonomik
veri akisinin sakin oldugu giinde, inisli cikish bir grafik izleyen Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
endeksleri giinii sirasiyla %0,6 ve %0,5 yikselisle kapatt. Ulke risk primi bir miktar gerilerken,
TCMB’nin makroihtiyati cercevede yaptigi sadelesme adimlarinin etkisiyle TL cinsi tahvil faizleri
genele yayilmis olarak yiikseldi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2
deger kaybetti.
Yeni giinde kiiresel piyasalar karisik bir seyir izliyor. Japonya'nin 10 yillik tahvil faizleri, Japonya
Merkez Bankasi (BoJ) toplantisinin baglamasiyla son yillarin en yiiksek seviyelerinde seyrediyor.
Bugiin kiresel tarafta Almanya Ekim ayi oncli enflasyon verileri ve Uglincl ¢eyrek 6n biyime
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

rakamlari agiklanacak. Yurtigcinde ise TUIK Ekim ayi ekonomik giiven endeksini, BDDK bankacilik sektérii Eyliil sonuglarini
yayimlayacak. Ayrica, Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz baskanliginda Ekonomi Koordinasyon Kurulu toplanacak. Toplanti

sonrasinda ise Sayin Yilmaz 12. Kalkinma Plani’nin TBMM Genel Kuruluna sunusunu yapacak.

ABD’de Eylul ay1 PCE ile harcama ve gelirlere iliskin verilerde karigik bir goriinim ortaya gikti. Aylik bazda bireysel gelirler
beklentilerin hafif gerisinde %0,3 ylkselirken, bireysel harcamalar tahminlerin tGzerinde %0,7 artis gosterdi. Agustos ayinda bireysel
gelirler ve harcamalarin her ikisi de aylik bazda %0,4 ylkselmisti. Ayni donemde PCE aylik bazda %0,3 artarken, PCE yillik enflasyonu
Agustos ayindaki %3,4’te sabit kaldi. Gida ve enerji harig ¢ekirdek PCE aylik enflasyonu beklentilerle uyumlu sekilde %0,3 gelirken,
¢ekirdek PCE yillik enflasyonu %3,8’den %3,7’ye geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank uluslararasi piyasalardan 265,5 milyon dolar ve 318,45 milyon euro tutarinda 367 giin vadeli siirdiiriilebilirlik baglantili
sendikasyon kredisi sagladi. Bankadan yapilan agiklamada kredinin toplam maliyetinin dolar dilim igin Sofr+%3,50 ve euro dilim igin

Euribor+%3,25 oldugu belirtildi.

Sisecam, 3. ceyrege dair finansal sonuglarini agikladi. Sirket bu ¢eyrekte 3,80 milyar TL olan piyasa beklentisinin tizerinde 5,29 milyar

TL net kar elde etti. S6z konusu rakam, bir 6nceki yilin ayni ddneminde gére %11,6 artis gosterdi.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Tureks Turun¢ Madencilik halka arz bagvurusunu onayladi. Sirket, halka arz ile gikarilmis sermayesini
180,0 milyon TL’den 228,6 milyon TL’ye ylkseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 10,4 milyon TL nominal bedelli paylari satisa gikarmayi

planliyor. Halka arzda 1 TL nominal degerli paylar 10,97 TL sabit fiyat Gzerinden satisa sunulacak.

Stellantis ile Samsung SDI ortak girisimi ABD’nin Indiana eyaletinde batarya liretim tesisi kuracak. Stellantis’ten yapilan agiklamaya
gore, girisimin Ulkedeki ikinci batarya lretim tesisi 34 gigavatsaat kapasiteli olacak ve 3,2 milyar dolar yatirrm gerektirecek. Tesisin

2025’in ilk geyreginde agilmasi planlaniyor.

Bitkisel Uretim 2. Tahmin 2023
Bitkisel tiretimin 2023'te bir 6nceki yila kiyasla %4,8 oraninda artarak 135,0
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Lisansh elektrik Giretimi Agustos ayinda %4,1 artti. Enerji Piyasasi Diizenleme

Tahil Sebze Meyve

Kurumu (EPDK) tarafindan yayimlanan Agustos ayina iliskin “Elektrik Piyasasi aynal TUIK, TSKB Ekonomik Arastrmalar

Sektor Raporu’na gore, lisansh elektrik Gretimi yillik bazda %4,1 artti ve 31,4

teravatsaate (TWh) yikseldi. Agustos ayindaki lisansh elektrik Gretiminin %34,1'i kémdir santrallerinden ve %30,2’si dogal gaz
santrallerinden karsilandi. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan hidroelektrik santraller ise %17,3’luk katki saglarken rlzgar enerjisi
santralleri lisansli elektrik Gretiminin %10,2’sini karsiladi. Agustos ayina iliskin fiili tiketim miktari ise %4,9’luk artis ile 33,4 TWh
olarak kaydedildi. Bununla birlikte EPDK tarafindan yayimlanan Agustos ayina iliskin bir diger rapor olan “Dogal Gaz Piyasasi Sektor
Raporu”na gore, Turkiye’nin dogal gaz tiiketimi Agustos ayinda yillik bazda %1,0 azalarak 3,5 milyar metrekiipe geriledi. Dogal gaz
tiketiminin %54,1’i elektrik santralleri tarafindan yapilirken sanayi sektort toplam tiiketimin %28,4’(inden sorumlu oldu. Gegen yilin
ayni ay ile karsilastirildiginda elektrik santrallerinin payinda 0,4 yuzde puanlik artis kaydedilirken sanayi sektoériiniin payinda 0,3

yuzde puanlik bir azalma goruld.
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Danismanlik Hizmetleri
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



