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ABD Merkez Bankasi (Fed) politika faizini beklentilere paralel sekilde 25 baz puan
diisiirerek %3,75-4,00 bandina c¢ekti. Fed ayrica 1 Aralik itibariyla miktarsal sikilagtirma

siirecini durduracagini duyurdu. Karar 10’a karsi 2 oyla kabul edildi. Uyelerden Stephen Giinliik Degisimler

Miran 50 baz puanlik daha giigli bir indirim yoniinde oy kullanirken Jeffrey Schmid faiz
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oraninin sabit kalmasini savundu. Karar metninde yil basindan bu yana enflasyonun 4
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yukseldigi ve halen gorece yiksek seviyelerde seyrettigi vurgulandi. Son dénemde
istihdam piyasasina iliskin risklerin arthigina dikkat c¢ekilerek son agiklanan verilerin ise TR2Y TR10¥
4000 ¥ 2Lbp 3157 ¥ hp
alimlardaki yavaslama yoénindeki gorist destekledigi belirtildi. Ekonomik gériinimdeki
belirsizligin ise ylksek kalmaya devam ettigi ifade edildi. DXY MSCl Diinya
92 A 06% 445 A 00%
Fed Baskani Jerome Powell'in karar sonrasi basin toplantisinda Aralik ayinda faiz
T . « .. - . Altin (ons, ABD 10Y
indiriminin kesin olmadigini sdylemesi piyasa tarafindan sahin olarak algilandi. Baskan tnfons 3 0
399 ¥ -06% 406 A 8bp
Powell Fed vyetkilileri arasinda Aralik politikasina dair gugli fikir ayriliklari oldugunu
belirtti ve piyasalara énceden belirlenmis bir gevseme patikasi algisina kapilmamalari Brent (varl $) TTF (MWh, €)
649 A 08% 38 A 03%
yoninde mesaj verdi. Powell ayrica glmrik vergileri konusunda ise enflasyon
Gzerindeki etkilerin kisa 6mrli olmasinin makul bir baz senaryo oldugunu yineledi. Bitcoin (9) Karbon (ton, €)
114767 -12% 788 A 0%

Asya turunu siirdiiren ABD Bagkani Donald Trump’in Cinli mevkidasi Xi ile diizenlenen
goriismesi olumlu bir zeminde ilerledi. Pekin’in soya fasulyesi alimlarina yeniden *Yurtici piyasa verileri 28
baslamasi, fentanil tarifelerinin diisirilmesi ve Nvidia’nin Cin’e yiksek teknoloji yapay Ekim 2025 kapanislarini
zeka ciplerinin modifiye edilmis versiyonunu satmasina izin verilmesi bekleniyor. Nvidia, yansitmaktadir.

Sali glinli yaptigi aciklamada yapay zeka gipleri i¢cin 500 milyar dolarlik yeni siparis

aldigini ve ABD Enerji Bakanligl adina yedi sliper bilgisayar insa edecegini duyurmustu.

Bu gelismelerin ardindan sirketin piyasa degeri 5 trilyon dolara ¢ikarak tarihte bu

seviyeye ulasan ilk sirket unvanini kazanmisti. ABD Uglincli ¢eyrek bilanco dénemi

Ddviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tark Lirasi 00% | MSCl Tiirkiye J oo
Dolar Endeksi 0,6% MSCI Latin Amerika 11%
Dolar/Japon Yeni 0,4% MSCl 6ol 1,0%
Dolar/Meksika Pesosu 0,4%
MSCI Asya Pasifik 0,7%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,3%
) ) MSCI GOU Avrupa 0,7%
Dolar/Brezilya Reali 0,1%
JP Morgan GOU Endeksi -0,2% MSCl Avrupa 0.0%
Euro/Dolar -0,4% MSCl Diinya 0.0%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,6% MSCl Kuzey Amerika 0,0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Almanya GSYH Biiyimesi (¢eyreklik degisim) 202511 %0,0 -%0,3
Euro Bolgesi  GSYH Biiyimesi (¢eyreklik degisim) 202511 %0,1 %0,1
Euro Bolgesi  ECB Faiz Karari (deposit rate) Ekim %2,0 %2,0

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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kapsaminda Google, Meta ve Microsoft’'un gli¢li performans sergiledigi gorullyor. Sirketlerin ayni anda hem biyiik 6lgek

hem hizli bliyiime ve hem de yiiksek kar marji sergiledigi anlasiliyor.

Kiiresel gelismeler 1s18inda S&P 500 giinii yatay tamamlarken Nasdaq 108 puan (%0,41) yiikseldi. Buna karsilik Dow Jones
74 puan (%0,16) ve Russell da 22 puan (%0,87) geriledi. Piyasa genelindeki yayilim ikinci glin de son derece zayif seyretti ve
esit agirhkli S&P endeksi %1,11 distl. Fed Baskani Powell'in sahin tonda yonlendirmesinin ardindan Hazine tahvillerinde
sert satiglar gorildu. Getiriler egri genelinde 7 ila 11 baz puan yukseldi. Toplanti sonrasi Aralik'taki faiz indirimi olasilig
yaklasik %100°den %71 seviyesine geriledi. Fed tarafindan gelen agiklamalarin da etkisiyle DXY endeksi %0,60 yukseldi.
Brent petrol %0,80 arth ve altin %0,60 geriledi. Bitcoin de %1,20 diiserek 111 bin 476’dan islem gérdii. Yurtici tarafta BiST
100 endeksi Sali gliniine 5 puanlik gerilemeyle basladi. Cumhuriyet Bayrami dncesine denk gelen yarim giinlik seans
nedeniyle islemler kisa suirerken, agilis sonrasi gelen alimlarla endeks giin iginde 10.920 seviyesini test etti. Gliniin sonunda

ise kazanglarin bir kismi geri verilse de endeks %0,16’lik sinirli artisla 10.871 puandan kapanis yapt.

Yurtiginde bugiin 6nemli bir veri akisi olmayacak. Kanada Merkez Bankasi da Fed’e benzer sekilde Carsamba glinii 25 baz
puan faiz indirimi yapti. Asya tarafinda Japonya Merkez Bankasi %0,5’lik politika faizini sabit tutma karari alirken giliniin
devaminda ise Avrupa tarafinda Avrupa Merkez Bankas’'nin (ECB) faiz karari takip edilecek. Bunun yaninda Almanya ve
Euro Bélgesinin 3. geyrek biyiime verileri, Almanya’nin Ekim TUFE rakamlari izleme listesinde olacak. ABD’de federal

hikiimetin kapanmasi nedeniyle veri akisinda kesintilerin meydana gelmesi olasihgi striyor.

Fed politika faizini 25 baz puan indirimle %3,75-%4,00 araligina ¢ekti. Fed ayrica 1 Aralik itibariyla bilango kiiglltme
surecini sonlandiracagini agikladi. Fed karar metninde enflasyonun sene basindan bu yana yikseldigini ve yiiksek kalmayi
sirdlirdiglini ifade etti. Ote yandan, istihdam iizerindeki asagi yonli risklerin son aylarda arttigina vurgu yapti. Baskan
Donald Trump tarafindan atanan yeni liye Stephen Miran’in Eylll ayindaki toplantida oldugu gibi 50 baz puan indirimden

yana oldugu gorilirken, bir diger tGye Jeffrey Schmid’in politika faizini sabit tutmak yoninde oy kullanmasi dikkat ¢ekti.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) politika faizini beklentiler dogrultusunda %0,5’te sabit tuttu. BoJ karar metninde
ekonomik buyumenin ihmh bir hizda gergeklestigini ve 6éniimizdeki donemde bir miktar hizlanabilecegine isaret etti.
Enflasyonda oniimizdeki donemde bir miktar yukselis gerceklesse de, fiyat istikrari hedefleriyle uyumlu bir patika
izleyecegi ifade edildi. Bir 6nceki projeksiyon donemine gore bliyiime ve enflasyon tahminlerinin énemli bir degisim

kaydetmedigi belirtildi.

2026 Yili Cumhurbagkanhigi Yillik Programi onaylanarak Resmi Gazete’de yayimlandi. Programa gére kamunun sabit
sermaye yatirrminin 2025 yilinda reel olarak %5,0 oraninda artmasi bekleniyor. 2025 yilinda 2,1 trilyon TL seviyesinde
gerceklesecegi tahmin edilen kamu sabit sermaye yatirimlarinin 2026 vyilinda yaklasik 2,6 trilyon TL seviyesinde
gerceklesecegi ongoriliiyor. 2026 yilinda kamu yatirimlari iginde en yiliksek payl %31,9 ile ulastirma alirken, onu %19,7 ile
diger hizmetler, %13,4 ile madencilik ve %10,7 ile egitimin takip edecegi 6ngoriiliiyor. Ozel sektér yatirimlarinda ise en

yuksek pay1 %35,2 ile konutun almasi beklenirken, onu %34,9 pay ile ulastirma ve %18,7 ile imalat takip ediyor.
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Garanti Bankasi, 3. ¢ceyrege ait finansal sonuglarini yayimladi. Buna gore, banka son ¢eyrekte 30,4 milyar TL net kar elde

etti. Net kar rakami bir 6nceki yilin ayni donemine %37,7 artig gosterdi.

2025 Ulusal Katki Beyanlari (NDC) Sentez Raporu yayimlandi.
Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Cerceve Sézlesmesi (UNFCCC)
tarafindan yayimlanan rapor 1 Ocak 2024 — 30 Eylil 2025 arasi
actklanan NDC'leri inceliyor. Buna gore taraflarin %89’u ekonominin
ve toplumun tamamina odaklanan hedefler belirlerken, yeni

NDC'ler ile 2035 yilina kadar emisyonlarin 2019 seviyelerinin %17

altina disecegini 6ngoériliyor. Rapora gore NDC’lerde uyum ve ® ~5» - —— e
dayaniklilik daha énemli hale gelirken, toplumsal cinsiyet esitsizligi,

gen¢ katilimi, adil gegis, orman ve okyanuslarin roliinin arttig

goriluyor. Ayrica, Paris Anlasmasi’nin 6. Maddesi’'ne yonelik gelismeler kaydedildigi de vurgulaniyor. Rapor kaliteli,
glvenilir ve ekonomik agidan kapsamli NDC'ler ile emisyon disuslerinin hizlandigini belirtse de kiiresel sicakhk artisini

1,5°C ile sinirlamak icin gereken yériingenin uzaginda olundugunu da vurguluyor.

2025 Uyum Agig1 Raporu yayimlandi. Birlesmis Milletler Cevre Programi tarafindan yayimlanan rapor uyum finansman
aciginin azalmadigini belirtirken, uyum maliyetlerinin 2035 yilina kadar gelismekte olan dlkeler icin yilda 310-365 milyar
dolar arasinda olacagini tahmin ediyor. Buna gore, gelismekte olan ulkelerin 2035 yilina kadar uyum finansmani ihtiyaci,
mevcut uluslararasi kamu uyum finansmani akisinin en az 12 kat lizerinde oldugunu vurguluyor. Rapora gore, Brezilya
COP 30 Baskanligl tarafindan talep edilen kiiresel bir kolektif caba ile hem kamu hem de 6zel finansmanin devreye

girerek finansman agigini kapatilmasina ve iklim eylemini hizlandirilmasina ihtiya¢ duyuluyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



