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Piyasalarda Bugiin

ABD Merkez Bankasi'nin (FED) 7-8 Kasim tarihlerinde yaptigi ve faiz oranlarini
sabit tuttugu toplantisinin tutanaklari yayinlandi. Tutanaklar ana hatlariyla FED
Baskani Jerome Powell'in bir evvelki glin yaptigi glvercin agiklamalari destekler
nitelikteydi. FED'in hemen hemen tim yetkilileri yil sonunda yeni bir faiz artirimi-
nin gerekli oldugu konusunda anlasirlarken, faiz artirnmlarina ne zaman ara vere-
cekleri ve bu planlarin kamuoyuna nasil aktarilacagl konusunda ise énemli bir tar-
tisma baglattilar. Mevcut karar metinlerinde yer alan "daha fazla kademeli faiz arti-
si" ifadesine iliskin olarak gelecekteki iletisiminin nasil olmasi gerektigi piyasalar
adina buytk 6nem arz ediyor. Dolayisiyla Banka'nin ileriye yonelik yénlendirme
politikasinin gelecegi 6nimuzdeki birkag toplantinin da ana basliklarindan biri ola-
cak. Buna paralel olarak tutanaklarda ayrica "Bir¢ok katilimci, gelecek toplantilar-
da, ekonomik ve politik goriinUmi analiz ederken, verilerin degerlendirilmesine
daha fazla 6nem veren agiklama diline gegmeye baslamanin uygun olabilecegine
isaret etti. Boyle bir degisiklik Komite'nin degisen ekonomik kosullara cevap verme-
deki esnek yaklasimini yansitmasina yardim edecek" denildi. Tutanaklarda finansal
kosullarin sikilastiriimasi, kiresel riskler ve "faizlere duyarl sektorlerde yavaslama
isaretleri" de dahil olmak lizere bir dizi soruna isaret edildigi gortliyor. Son olarak
teknik bir ayarlama ihtiyacindan dolayi askin (excess) rezervlere 6denen faiz orani-
nin Aralik toplantisi beklenmeden bir miktar yukari gekilmesi séz konusu olabilir.
2019 yih igin eurodolar piyasasi diin oldugu gibi bugiin de 24 baz puanlk bir artig
fiyatliyor. FED Uyeleri ise gelecek yil boyunca Ug artirim 6ngoriyor. Tutanaklarin
ardindan ABD 10 yillik tahvilin faizi %3,03’ten islem goérdi. S&P 500 endeksi hafif

deger kaybetti.

Asya borsalari yatirimcilarin ABD ve Cin liderlerinin bu hafta sonu Arjantin'de
G20 zirvesinde yapacaklari kritik gériisme 6ncesinde temkinli olmalariyla dagah
seyir izliyor. ABD ve Cin liderleri arasinda yapilacak bu gérlisme tirmanan ticaret
savasinin gelecek yilki seyrini belirleyebilir. Baskan Trump'in Xi ile aksam yemegin-
de yaninda Ulusal Ticaret Konseyi Direktorii Peter Navarro'ya da yer verecek olma-
sI piyasada olumsuz algilandi. Cin lokomotif hisseleri Cin'de imalat PMI'in Kasim'da
iki yildan uzun siredir ilk kez duraksamasina ragmen %0,5 yikseldi. Petrol fiyatlari
OPEC ve Rusya'nin gelecek hafta yapilacak toplantida Gretim kisintilari konusunda
anlasacagl beklentileriyle yikseldi ancak ABD'de artan arz yikselisi sinirladi. Brent

ham petrol vadeli fiyati varil basina %0,2 artigla 59,65 dolara yiikseldi. Ote yandan
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Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 95,126 1.12% 2.96% -17.52%
BiST-30 118,868 1.04% 3.04% -16.36%
XUSIN 110,649 1.12% -2.80% -14.50%
XBANK 122,084 1.48% 7.25% -28.76%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Seviye - o . _
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.1520 -1.20% -6.53% 35.97%
Euro/TL 5.8821 -0.88% -6.01% 29.34%
Sepet Kur* 5.5171 -1.00% -6.21% 32.55%
Euro/Dolar 1.1391 0.22% 0.50% -5.04%
Dolar/JIPY 113.47 -0.18% 0.66% 0.71%
DXY 96.7780 -0.01% 0.52% 5.04%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 19.89% 20.26%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 16.48% 16.68%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.82% 7.78%
ABD -10 yillik tahvil 3.03% 3.06%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 97.63 8.131%
22 Nisan 2020 5.125% 95.65 8.511%
18 Mayis 2021 4.875% 89.50 9.781%

Giinliik Yil Sonuna

Gore Degisim

Ayhk
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1223.61 0.21% -0.75% -6.05%
Reuters/Jefferies CRB* 187.38 0.61% -4.35% -4.28%
Brent (Dolar/varil) 59.51 1.28% -18.36% -11.01%
Dogalgaz (TL/stdm3) 4.65 -1.12% 1.45% 55.57%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

ABD Bagskani Donald Trump, Ukrayna krizine atifta bulunarak Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin ile Arjantin'de G20 zirvesi kapsaminda yapa-
cag goriismeyi iptal ettigini agikladi. Trump Twitter'da yaptigi agiklamada, "Gemilerin ve denizcilerin Rusya'dan Ukrayna'ya geri verilmemesi
durumuna dayanarak, Arjantin'de Baskan Vladimir Putin ile dnceden planlanan gériismemi iptal etmemin ilgili batln taraflar igin en iyisi olacagina

karar verdim. Bu sorun ¢6zulir ¢6ziilmez anlamli bir zirve yapilmasini bekliyorum" dedi.

Bugiin Cumhurbaskani Tayyip Erdogan, G20 Liderler Zirvesi'nde "Adil ve Sirdiiriilebilir Gelecek" ve "insanlari ilk Siraya Koymak-Kiiresel Ekono-
mi, Calisma Hayatinin Gelecegi ve Kadinin Giiglendirilmesi" oturumlarina katilacak. Saat 10.00’da TCMB Finansal istikrar Raporu'nu yayimlaya-
cak. TUIK ise ayni saatte Ekim ayi dis ticaret istatistiklerini, Turizm Bakanligi saat 11.00’de Ekim ayi yabanci ziyaretgi sayisini agiklayacak. Son ola-

rak saat 17.00’de Hazine g aylik borglanma stratejisini yayimlayacak.

Hazine ve Maliye Bakanlgi, 2018 yil i¢in yeniden degerleme oranini %23,73 olarak belirledi. Resmi Gazete'nin buglinki sayisinda yer alan ver-

gi usul kanunu genel tebligine gore, bu oran, ayni zamanda 2018 yilina ait son gegici vergi dénemi icin de uygulanacak.

Plastik aligveris posetlerinin iicretli hale getirilmesi gibi diizenlemeler iceren gevre ile ilgili yasa teklifi diin aksam TBMM Genel Kurulu'nda ka-
bul edildi. "Cevre Kanunu ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" plastik alisveris posetlerinin lcretli hale getirilmesinin yani
sira ¢evrenin korunmasi igin egzoz gazi emisyon Ol¢limi yaptirmayanlara uygulanan cezanin artirilmasi, yeni imar planlarinda bisiklet yollarinin
zorunlu tutulmasi gibi diizenlemeler igeriyor. Kanuna gore plastik alisveris posetleri tiiketiciye en az 25 kurustan satilacak ve bu posetleri (icretsiz
veren satis noktalarina, kapali satis alaninin her metrekaresi icin 10 TL idari para cezasi uygulanacak. Egzoz gazi emisyon 6l¢iimi yaptirmayan mo-
torlu tasit sahiplerine 1,250 lira ceza verilirken, ayni ara¢ yonetmeliklerle belirlenen standartlara aykiri emisyona neden oluyorsa ceza 2,500 TL'ye

cikacak.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Ziraat Bankasi'nin 5,5 milyar liraya kadar, yurtiginde katki sermaye hesaplamasina dahil edilecek borglanma

araglari ihrag bagvurusunu onayladi. Agiklama SPK'nin haftalik bllteninde yer aldi.

16-23 Kasim haftasinda Merkez Bankasi'nin altin rezervleri 281 milyon dolar Para Birimine Gore Kredi Artisi (yillik)

%30
artisla 19 milyar dolara yiikseldi. Ayni donemde Merkez Bankasi'nin doviz re-
%25

zervleri 149 milyon dolar artisla 71,2 milyar dolara yiikseldi. Boylece toplam re- 420
zervler 430 milyon dolar artisla 90,2 milyar dolara yiikseldi. Merkez Bankasi re-  %#*°
%10
zervleri son 6 haftada 6,4 milyar dolar yikselis kaydetti. s
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16-23 Kasim haftasinda Tiirk Parasi kredi miktari bir 6nceki haftaya gére 6,7 s
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artis kaydetti. Yabanci para kredilerde ise haftalik bazda 2 milyar dolar artis — YP Kredi ($ Karsilig1) TL Krediler
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Mavi Giyim (MAVI) — 2018 yil finansallarina iliskin beklentilerinde revizyona gitti. Sirket, konsolde gelir blylimesi beklentisini %25'ten %30’a,
Tiirkiye perakende birebir gelir biiyiimesi beklentisini %16’dan %20’ye yiikseltti. %14’{in lizerinde olmasi beklenen FAVOK marjinda ise beklenti %
15 olarak degistirildi. Sirket magaza agilislari ve yatinm harcamalarinda asagi yonli revizyon yapt. 25 adet yeni magaza aglilisi beklentisi, yerini 16

yeni magaza ve 13 magaza genislemesine birakirken, yatirnm harcamalari toplam gelirin %5’inden %4’tine gekildi.

Global Yatirm Holding (GLYHO) - %100 bagli ortakhg Global Ports Holding B.V.'nin Londra Borsasi’nda islem géren GPH PLC'de sahip oldu-
gu asgari 2 milyon adet hissesini, hisse basina 4,35 ingiliz Sterlini fiyattan olmak tizere, hizlandirlmis talep toplama yéntemiyle kurumsal yatirim-

cilara satisina karar verildigini duyurdu. S6z konusu hisseler, GPH PLC'nin ihrag edilmis sermayesinin yaklasik %3'linu temsil ediyor.

Ulusoy Elektrik (ULUSE) - Reuters haberine gore, New York’ta halka agik olan enerji yonetim sirketi Eaton Corp., Ulusoy Elektrik’in ana ortaklarina
ait tim hisselerini satin almak igin yaptig1 gériismede son asamaya gelirken, islem blykltGgiinin 300 milyon dolar olmasi bekleniyor. Sirket ayrica
diin KAP’a yaptig aciklama ile Letonya Devlet Elektrik idaresi ile 3,96 milyon Euro tutarinda dagrim trafosu alim sdzlesmesi imzaladigini duyurdu.

Sézlesme kapsaminda satisi gergeklestirilecek dagitim trafolari 1 yillik siire igerisinde teslim edilecek.

Tek-Art insaat (TEKTU) - izmir Alagati'da bulunan Resort Zigana Alagati Hotelin 200 milyon euro (izerinden satisi igin Yonetim Kurulu Baskani So-
ner Yilmaz'a yetki verdi. Sirketten KAP'a yapilan agiklamada, “izmir'in Alagati ilgesinde bulunan 80.966 m? yiizdlciimlii 167 odaya (96 Standart
oda, 6 Suit oda, 65 Apart Unite-Villa Tipi), 30.09.2018 tarihli finansal tablolarimizda 107.459.454 TL defter degerine sahip Resort Zigana Alacati
Hotel’inin Yonetim Kurulu Baskani Sn. Soner Yilmaz'a 200 milyon euro Uzerinden satis yetkisi verilmesi hususunda oybirligi ile karar verildi” ibaresi

yer ald1.

PETKIM (PETKM) - Otomotiv, insaat, tarim, elektrik, elektronik, ambalaj ve tekstil sektérlerine sathgi trlinlerin fiyatlarini disirdi. SOCAR Trki-
ye’nin istiraki Petkim, enflasyonla mlcadeleye destek vermek ve Turkiye ekonomisine katki saglamak amaciyla Urettigi ekonomik degeri ylksek
Urunleri indirimli fiyatlarla sanayicinin kullanimina sunacagini agikladi. Petkim, Algak Yogunluklu Polietilen (AYPE), Algak Yogunluk Polietilen Tubu-
ler (AYPE-T) ve Yuksek Yogunluk Polietilen (YYPE) Grtnlerinde ton basina 20 dolar; polipropilen riin turlerinde ton basina 30 dolar; spot satis
fiyatlarinda ise Polipropilen, Saf Terafitalik Asit (PTA) ve Etilen Gilikol (MEG) Urtinlerinde ton basina 20 dolarlik indirim uygulayacak. Ayrica, AYPE,
AYPE-T 2-1 Urininde %6 olan indirim orani %10’a, AYPE, AYPE-T'de 2-2 Uriiniinde %9 olan indirim orani %15’e yukseltilecek.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) Kurul toplantisinda, Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS) iletim Sebekesi isleyis Diizenlemele-
rine iliskin Esaslar’da 2019 yilina mahsus olmak iizere, bazi degisiklikler yapti. Degisiklikler arasinda, kapasite rezervasyon talebinin olumlu
cevaplanmasi lzerine Standart Tasima Sozlesmesi (STS) imzalama stiresi de 7 glinden 4 gtine dusuaruldu. STS imzalamis olan tasitanlarin atil kapa-
siteler i¢in bagvurulari da her ayin en geg 25. giinline kadar yapilmasi gerekiyordu. Bu diizenlemeye gore 2019 yilina mahsus olacak sekilde Ocak
2019 igin atil kapasite basvurusu 2018 Aralik ayinin 27. gliniine kadar yapilabilecek. BOTASin Silivri Yeralti Dogalgaz Depolama Tesisi Temel Kulla-
nim Usul ve Esaslari’nda (KUE) da basvuru sahiplerinin gereken bilgi ve belgelerle birlikte depolama sirketine yapacaklari bagvurularin son tarihi 1

Aralik’tan 18 Aralik tarihine otelendi.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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