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Diine kirilgan bir baslangig¢ yapan kiiresel risk istahi ilerleyen saatlerde bir
miktar toparlandi. Makroekonomik veri akisi kiiresel ekonomideki toparlanma-
nin ve enflasyonist risklerin stirdigiini teyit ederken, Omicron varyantinin etki-
lerinin endise edildiginden az olabilecegi beklentileriyle riskten kagis hiz kesti.
Ote yandan Diinya Saglk Orgiitii (DSO) Omicron’a karsi asilarin etkinligi, yayil-
ma hizi ve semptomlari konusunda belirsizliklerin yliksek oldugu uyarisini yapti.
ingiltere’nin cagrisi ile toplanan G7 ilkeleri saglik bakanlari kiiresel toplumun
ilk degerlendirmede, acil eylem gerektiren yeni ve son derece bulasici bir
COVID-19 varyant tehdidiyle karsi karsiya oldugu agiklamasini yapti. Ayrica ya-
pilan agiklamada Guney Afrika’yl hem varyant tespit etme hem de diger Ulkele-
ri uyarma konusundaki érnek calismalarindan dolayi 6verken, DSO kapsaminda
uluslararasi bir patojen gozetim agi kurulmasi igin gl¢li destek sunuldugu belir-
tildi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Omicron varyantinin bii-
yumeye yonelik riskleri ve politika olusturma zorluklarini artirdigi degerlendir-
mesi yapti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell Senato Bankacilik
Komisyonu’nda bugtlin yapacagi konusmasinin yayimlanan metninde Omicron
varyantinin merkez bankasinin istikrarli fiyatlar ve maksimum istihdam saglama
gorevlerinin her iki tarafi igin de risk olusturdugunu soéyledi. Givenli liman ara-
yisinin hafiflemesiyle ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artisla %1,50’ye topar-
lanirken, 2 yillik tahvil faizi 1 baz puan geriledi ve %0,50’ye indi. Dolar hem di-
ger gelismis ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
karsisinda giiglendi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,0 ylkselisle 73,4 do-
lara ¢ikarken, Henry Hub dogal gazin kontrat fiya %10,9 dususle
4,9 dolar/metreklpe indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi en-

deksi glinii %0,3 asagida tamamlarken, MSCI diinya hisse senedi endeksi glinii

%0,8 yukselisle tamamladi.

Tiirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi. Ekim ay veri-
leri ihracatin ithalattan hizli artisiyla dis ticaret agiginda daralmanin strdigini
ortaya koyarken, genel ekonomik giiven endeksi Kasim’da tlketici giivenindeki
disiisle esik degerin altina indi. Bu ortamda Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
gosterge endeksleri sirasiyla %1,8 ve %1,9 yikseldi. Tahvil faizleri ve Ulke risk
primi hafif yikselirken, TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet karsisinda %3,0 de-

ger kaybetti.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

30-Kas  TUIK, GSYH biiyiimesi, 3C21
ABD, Conference Board tiketici giiveni, Kasim

1-Ara Kiresel imalat PMI'lar

3-Ara TUIK, Enflasyon, Kasim
Euro Bolgesi, Perakende satislar, Ekim
ABD, Tarim disi istihdam, Kasim

6-Ara TCMB, Reel efektif doviz kuru, Kasim

7-Ara UAB, Havalimani istatistikleri, Kasim
HMB, Nakit gerceklesmeleri, Kasim
Almanya, Sanayi tretimi, Ekim
Almanya, ZEW endeksi, Aralik

8-Ara Japonya, GSYH buyimesi, 321

9-Ara Cin, TUFE, Kasim

. : . Giinluk Ayhik Yil Sonuna Gaore
Hisse Senetleri Seviye o i 0
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,809 1.8% 17.7% 22.5%
BiST-30 1,952 1.9% 18.0% 19.3%
XUSIN 3,244 2.3% 17.5% 38.6%
XBANK 1,542 -0.4% 12.0% -1.0%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
Seviye - P -
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 12.8025 3.1% 34.3% 72.3%
Euro/TL 14.4734 2.9% 30.7% 59.3%
Sepet Kur* 13.6380 3.0% 32.5% 65.8%
Euro/Dolar 1.1291 -0.2% -2.7% -7.5%
Dolar/JPY 113.52 0.2% -0.4% 10.0%
DXY 96.34 0.3% 2.4% 7.1%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 20.82% 20.78%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 21.12% 21.12%

TR - Eurobond (10 Yillik) 7.46% 7.38%
ABD - 10 yillik tahvil 1.50% 1.48%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 100.50 5.03%

23 Ocak 2025 6.000% 97.88 6.76%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Giinliik Aylik
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1785.0 -0.4% -0.4% -5.9%
Reuters/Jefferies CRB* 241.0 -0.4% -5.0% 34.6%
Brent (Dolar/varil) 73.4 1.0% -13.3% 41.8%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 49 -10.9% -10.5% 91.2%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle toparlanarak basladi. Bu sabah Asya’da Cin’den gelen resmi veriler satin alma y&neticileri
endekslerinin (PMI) Kasim ayi sonuglari beklentilerin Gizerinde geldi. Riskli varliklar glgli verilere ek olarak Omicron’un etkilerinin sinirli kala-
bilecegi beklentileriyle toparlaniyor. Giniin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik haberlere ek olarak Kasim ayi Euro
Bolgesi 6ncii enflasyon hesaplamasi, Almanya isgiicii istatistikleri ve ABD tiiketici giiven endeksi takip edilecek. Yurtiginde TUIK 2021 ii¢lincii
ceyrek gayri safi yurtici hasila verilerini yayinlayacak. Piyasa ortalama beklentisi GSYH’nin bu donemde yillik bazda %7,5 blyudigi yoninde.

Turk finansal varliklarin seyri agisindan ise kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haberlerin 6nemli olabilecegi distintliyor.

Cin’de PMI Kasim’da beklentilerden giiglii geldi. Ekim’de 49,2 olan imalat sanayi PMI Kasim’da 49,6 olan tahminleri asarak 50,1 ile buylime
bolgesine gecti. Hizmet sektorii PMI 52,4’ten 52,3’e hafif gerilerken, bilesik endeks 50,8’den 52,2’ye yikseldi.

ABD’de bekleyen konut satislari Ekim’de tahminleri asti. Ulkede bekleyen konut satis endeksi aylik bazda %0,9 olan tahminleri asarak %7,5
artti.

Euro Bolgesi’nde Kasim’da genel ekonomik giiven endeksi gerilerken, detaylarda karisik bir tablo ortaya ¢ikti. Bélge ekonomilerinde genel
ekonomik giiven endeksi Ekim’deki 118,6’dan beklentiler dahilinde 117,5’e indi. Sanayi sektoru gliven endeksi 14,2’den 14,1’e hafif yavaslasa
da beklentilerin lzerinde geldi. Hizmet sektori gliven endeksi 18,0’dan 16,6’ya gerileyecegi tahminlerinin aksine 18,4’e yiikseldi. Tuketici gu-

ven endeksi ise 6n hesaplamalarla uyumlu -4,8’den -6,8’e geriledi.

Almanya’da tiiketici enflasyonu Kasim’da yeni zirve seviyesine ¢ikti. AB uyumlu tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Kasim’da bir énceki aya gére

%0,3 diisiis beklentilerinin aksine %0,3 artarken, TUFE yillik enflasyonu Ekim’deki %4,6’dan %6,0’a cikti.

Ekim ayinda ihracatin ithalattan hizli artisiyla dis ticaret ag¢iginda daralma siirdii. Ekim ayinda ihracat yillik bazda %20,1 artigla 20,8 milyar
dolar oldu. Ayni dénemde ithalat %12,8'lik ilimli artisla 22,2 milyar dolar seviyesinde kaldi. Bu tablo ile uyumlu olarak mevsim ve takvim etki-
lerinden arindirilmig veriler Ekim’de ihracatin ithalattan glclii performans kaydettigini ortaya koydu. S6z konusu dénemde aylik bazda ihracat
%2,2 artarken, ithalatta aylik artis %1,3 olarak gergeklesti. Ekim’de gelismekte olan ekonomilere yapilan ihracattaki yavaglama goérece daha
ihmli kald. ithalatin detaylari Ekim’de ic talebe iliskin iiml bir yavaglama sinyali verdi. Ekim 2020’de %87,8 olan ihracatin ithalati karsilama
orani 2021’in ayni ayinda %93,5’e yikseldi. Dis ticaret agigi ise 2,4 milyar dolardan 1,4 milyar dolara geriledi. 2020 Ekim’de 712 milyon dolar
aclk veren enerji harig dis ticaret dengesi Ekim 2021’de 3,2 milyar dolar fazla verdi. Ayni donemde altin ve enerji hari¢ dis ticaret fazlasi 856
milyon dolardan 3,2 milyar dolara yiikseldi. Altin dengesindeki iyilesmeden gelen katki yavaslayarak da olsa stirerken, ham petrol fiyatlarinda-
ki yukselisin etkisiyle genisleyen enerji agigi toplam dis ticaret agigindaki iyilesmeyi sinirladi. Bu sonuglarla ilk on ayda ihracat 2020’nin ayni
dénemine gore %33,9 artisla 181,7 milyar dolara ¢ikarken, ithalat %22,5 artisla 215,5 milyar dolar oldu. Boylece dis ticaret agigi yillik bazda

%15,9 azalarak 33,9 milyar dolara geriledi.

Genel ekonomik giiven endeksi Kasim’da esik degerin altina indi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere gére Ekim’de 101,4 olan genel ekono-
mik gliven endeksi Kasim’da 99,3’e geriledi. Reel sektor, perakende ve insaat sektorleri gliven endekslerindeki ilmli yikselislere karsin tiiketi-

ci glivenindeki sert gerileme ve hizmet sektori gliven endeksindeki sinirh diisiis bu sonuglarda etkili oldu.

Ekim’de bankacilik sektoriinde kredi ve karlilik artisi hizlanirken, sermaye yeterlilik standart ve takipteki alacaklar rasyolari hemen hemen
yatay kaldi. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gore, kredilerin yillik artis hizi Eylil’deki %13,6’dan %14,2’ye yik-
selirken, toplam aktiflerde yillik bazda %18,3 arth. Ayni ddnemde sektoriin net karinin yillik artig hizi Eylil’deki %22,6’dan %32,2’ye ¢ikti. Bu
gelismelerle sektoriin sermaye yeterlilik standart rasyosu Eyliil’deki seviyesine yakin %17,3 seviyesinde kalirken, takipteki alacaklarin nakdi

kredilere orani %3,5 olarak gergeklesti.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Diinya genelinde yetenek agig1 %69 seviyesine yiikselirken, Tiirkiye’de bu oran %83 seviyesinde. ManpowerGroup tarafindan 15 yildir kiire-
sel capta hazirlanan Yetenek Agig1 Raporuna gore Tirkiye %83 ile isverenlerin aradiklari pozisyonu doldurmakta en ¢ok zorlandig tlkeler ara-
sinda yer aliyor. Yetenek agiginin en yiiksek oldugu iilkeler arasinda %88 ile Fransa, %85 ile italya ve %83 ile isvigre yer alirken, en diisiik oldu-

gu Ulkelerde %28 ile Cin ve %32 ile ABD ilk iki sirayi paylasiyor.

Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat), birlik iiyesi 27 tilkenin 2020 yili Ar-Ge harcamalarina iliskin verileri agikladi. Buna gore, AB lyesi iilkelerin
Ar-Ge harcamalari bir 6nceki yil kaydedilen 312 milyar eurodan 311 milyar Euro seviyesine indi. AB ulkeleri 2020 yilinda Ar-Ge'ye, gayrisafi
yurti¢i hasilanin (GSYH) %2,3'Un0 harcadi. S6z konusu donemde Ar-Ge harcamalarinin %66'sini 6zel sektér, %22'sini yliksek egitim kurumlar

ve %12'sini de kamu ve kar amaci gitmeyen kurumlar gergeklestirdi.

Ruzgar enerjisi ilk kez Turkiye’nin elektrik Gretiminde birinci sirada yer aldi. Tiirkiye'de diin 791 bin 794 megavatsaat elektrik tretilirken riz-

gar enerjisi santralleri %22,6 payla Uretimde birinci siraya oturdu. Bunu %22 ile dogal gaz santralleri ve %17,7 ile ithal komir santralleri izledi.

BP ingiltere'de yesil hidrojen tesisi kurmayi planhyor. ingiltere'nin net karbon sifir hedefleriyle uyum saglamak igin fosil yakit operasyonunu
kiicliltmeye calisan BP, ingiltere'nin kuzeyinde 2025 yilindan itibaren yesil hidrojen iiretmek icin bir tesis kurmayi planliyor. Gelecek 10 yilda
hidrojen pazarinda %10 paya sahip olmak istedigini ifade eden sirket, ingiltere’nin net sifir emisyon hedefleriyle uyumlu olarak fosil yakit ope-

rasyonunu kigultmeye ¢alisiyor.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34
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