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Kiiresel risk istahi yeni giinde toparlanma egiliminde

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin karisik bir tablo ¢izdi. Ekonomik Kalkinma ve Is Birligi Giinliik Degisimler

Orgiitii (OECD) Ekonomik Goriiniim raporunu yayimladi ve kiiresel ekonomiye dair beklentilerini
paylash. ABD Merkez Bankasi (Fed) Bej Kitap’in Kasim sayisinda ekonomik faaliyette yavaslamaya Dolar/TL BiST 100
dikkat ¢ekerken, is giicline talebin azalmaya devam ettigine isaret etti. ABD’de liglinci g¢eyrek 288 = 0% 8005 ¥ -10%

buyime rakamlari yukari yonlu revize edildi. Almanya’da Kasim ay1 dncu enflasyon verileri agiklandi

TR2Y TR 10Y
ve enflasyonda beklentilerin Gzerinde bir yavaslama goérildi. Tahvil faizlerinde gerileme sirerken 3950 ¥ -114bp 272 ¥ T5bp
Almanya 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan duistsle %2,43, ABD 10 yillik tahvil faizi de 7 baz puan

DXY MSCI Diinya
gerilemeyle %4,27 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2 y

1028 = 0,0% 3014 A 0,0%
gerilese de, MSCI dinya geneli hisse senedi endeksi yataya yakin seyretti. Dolar endeksi yataya
yakin seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger kaybetti. Altin (ons, $) ABD 10Y
Brent tipi ham petroliin varil fiyat bugiin gerceklesecek Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii ve 2065 A 02% 21 % -Tbp
Mittefikleri (OPEC+) toplantisi 6ncesinde yiikselisini stirdlirdi ve %1,7 arth. Avrupa igin referans Brent (vari, §) Karbon (ton, €
dogal gaz fiyatinda da %6,3 diislis gozlenirken, altinin ons fiyati %0,2 yiikseldi. 831 A 17% 10 ¥ 7%

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin ayrisan bir gériintii verdi. istanbul Sanayi
Odas! (iSO) Meslek Komiteleri Toplantis’nda konusan TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan enflasyonu
disirmek konusunda azimli ve kararli olduklarini sdylerken, fiyat istikrarinin sirdirdlebilir
blylmenin olmazsa olmazi oldugunu belirtti. Ekonomi alaninda diizenlemeler igeren kanun teklifi,
TBMM Plan ve Biitce Komisyonunda kabul edildi. TUIK Ekim ayi dis ticaret istatistiklerini, BDDK da
aylik bankacilik verilerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla
%1,0 ve %0,6 diisiisle kapatti. Ote yandan, iilke risk primi gerilerken, TL cinsi uzun vadeli tahvil

faizlerinde disus stirdd. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kazandi.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras! 00% ] msatidve |
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,8% MSCI Avrupa 0,4%
Dolar/Meksika Pesosu 0,8% MSCI Diinya b,0%
Dolar/Brezilya Reali 0,7%
MSCl Kuzey Amerika 0,0%
Dolar Endeksi 0,0%
. MSCI GOU A
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,0% vrupa 2%
Dolar/Japon Yeni -0,2% Msc6ou Dz
JP Morgan GOU Endeksi -0,2% MSCl Asya Pasifik 0,3%
Euro/Dolar -0,2% MSCI Latin Amerika -0,3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye GSYH Biiyiimesi (yillik degisim) 2023-lIl 5,6% 3,8%
Almanya Perakende Satislar (aylik degisim) Ekim 0,4% -0,8%
Euro Bolgesi TUFE (yillik degisim) Kasim 2,7% 2,9%
ABD (ekirdek PCE Fiyat Endeksi (aylik degisim) Ekim 0,2% 0,3%

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi bir miktar toparlandi. Cin’de beklenti altinda kalan satin alma yoneticileri endeksi (PMI)
verileri, hikimetin ekonomik aktiviteye ilave destek adimlari atacagina yonelik beklentileri artirdi. Giiney Kore Merkez Bankasi
politika faizini tahminlerle uyumlu bicimde %3,50’de sabit tuttu. Gin iginde kiresel tarafta Almanya Ekim ayi perakende satis, Euro
Bolgesi Kasim ayi 6ncli enflasyon verileri ile ABD Ekim ayi bireysel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi rakamlari agiklanacak.
Ayrica OPEC+ uyelerinin gergeklestirecegi toplanti dikkatle takip edilecek. Yurtiginde ise bugln lglnci g¢eyrek biyime verileri

yayimlanacak.

OECD Ekonomik Goriiniim Raporunu yayimladi ve kiiresel
2023 2024 2025
ekonomiye dair beklentilerini paylasti. Kiiresel ekonominin hala GSYH Bilyiimesi (%)
yuksek enflasyon ve dislk bliylime sorunlariyla karsi karsiya oldugu Diinya 2.9 2.7 3
vurgulandi. 2023 vyilinda su ana kadar kiresel biyimenin ABD 24 15 1.7
beklentilerin Gzerinde gergeklestigi belirtilse de, siki finansal E7D BT O 0 =
] ] o ) ) o Almanya -0.1 0.6 1.2
kosullar, zayif ticaret hacmi ve disik seyreden is alemi ve tuketici Enflasyon (%)
glveni etkisiyle son dénemde yavaglama sinyalleri verdiginin alt OECD 7 5.2 3.8
gizildi. Yakin donemde ekonomik goérinim Uzerinde asagl yonlu ABD 3.9 2.8 2.2
riskleri artan jeopolitik gerilimler ve sikilasan finansal kosullar olarak Euro Bolgesi 55 2.9 2.2
Almanya 6.2 2.7 2.1

siralarken, yukari yonli faktorler arasindan pandemi déneminde
yapilan birikimlerin hanehalki tarafindan harcanmasi olasiligi 6ne gikarildi. Raporda OECD Tirkiye’nin 2023 blytmesini %4,5 olarak
hesaplarken, 2024 yilinda bliyimenin %2,9’a inecegini ve 2025’te tekrar toparlanarak %3,2 olacagini 6ngordi. 2023 yilinda ortalama

enflasyonun %52,8 seviyesinde gergeklestikten sonra 2024’te %47,4 ve 2025’te %31,6’da kalacagi tahminlerini paylasti.

ABD lgiincii ceyrek biiyime rakamlar yukari yonlii revize edildi. ABD’de Uglincli gceyrek bilyume ikinci okuma rakamlari
aciklanirken, yilliklandirilmis biyiime rakami %4,9’dan %5,2’ye revize edildi. ABD ekonominin énemli bir kismini olusturan tiiketici
harcamalari ise %4,0'da %3,6'ya revize edildi. Cekirdek bireysel tiiketim harcamalari fiyat endeksi degisimi de %2,4’ten %2,3’e
indirildi.

Almanya’da enflasyon Kasim’da beklentilerin iizerinde yavasladi. Kasim ayi 6nci verilerine gore Almanya’da tiketici fiyat endeksi
(TUFE) aylk bazda %0,4 gerilerken, %0,1 olan diisiis tahminlerini geride birakti. Bdylece yillik enflasyon rakami Ekim ayindaki
%3,8’den %3,2’ye geriledi. AB uyumlu enflasyon verisi aylik bazda -%0,7 seviyesinde gergeklesirken, yillik bazda %3,0’dan %2,3’e indi.

Cin’de Kasim ayi1 PMI verileri tahminlerin altinda kaldi. Cin’de imalat PMI Kasim’da 49,5’den 49,4’e sinirh gerilerken, hizmet PMI da
50,6’dan 50,2’ye indi.

Ekim ayi ihracat ve ithalat rakamlari 6ncii verilere benzer sekilde geldi. ihracat yillik bazda %7,4 artigla 22,9 milyar dolar olurken,
ithalat %0,6 ylkselerek 29,4 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilerde Ekim’de
ihracatta aylik bazda %0,2 diists yasanirken, ithalatta %6,6 artis kaydedildi. 2022 Ekim’de %72,9 olan ihracatin ithalati karsilama orani
2023’Un ayni ayinda %77,8’e ¢ikti. Dis ticaret agig1 7,9 milyar dolardan 6,5 milyar dolara indi. Ekim ayi verilerinin detaylari, dis ticaret
ana pazarlarindaki olumlu performanslarin etkisiyle ihracatta artisa isaret etti. ithalat tarafinda ise enerji ve altin kalemindeki disiise
ragmen toplamda sinirh bir yikselis goruldi. Tiiketime iliskin gostergelerde artis bu ay hizlanarak siirdii. Ekim sonuglariyla birlikte,
Ocak-Ekim doneminde yillik bazda ihracat %0,2 yikselirken, ithalatta %1,1 artis oldu. Boylece, dis ticaret agig1 %3,2 artisla 93,9 milyar

dolar olarak gergeklesti.

BDDK Ekim ayina iliskin bankacilik sektori verilerini yayimladi. Sektorin aktif toplami Ekim itibariyla yillik bazda %61,7 artisla 21
trilyon 757 milyar TL'ye yukselirken, krediler %56,2 genisleyerek 10 trilyon 991 milyar TL’ye ¢ikti. Mevduatlar yillik bazda %65,9
artarak 13 trilyon 848 milyar TL olurken, 6zkaynaklar %52,9 buyulyerek 1 trilyon 935 milyar TL'ye ulasti. Takipteki alacaklarin toplam

nakdi kredilere orani Ekim ayinda %1,54 olurken, Ekim itibariyla sermaye yeterliligi standart rasyosu %18,4, cekirdek sermaye
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yeterliligi rasyosu %14,6 olarak gerceklesti. Sektoriin donemsel net kari ilk on ayda gecen yilin ayni dénemine gbére %44,7 artis

gosterdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

13. Turkiye Enerji Zirvesi gergeklestirildi. Ankara’da gergeklestirilen zirvenin ikinci gliniinde bir konusma yapan Sanayi ve Teknoloji
Bakani Fatih Kacir, tesvik sistemi kapsaminda enerji yatirrmlarina yonelik toplam 13.063 tesvik belgesi diizenlediklerini belirtirken bu
projeler ile 1,75 trilyon TL sabit yatirimin 6nlnin agildigini ifade etti. Bu yatirimlarin yarisini, yenilenebilir enerji ve enerji depolama
teknolojileri yatirimlarinin olusturmakta oldugunu sdyleyen Bakan Kacir, sektoriin gelisimini hizlandiracak yeni endistri bolgeleri
kuracaklarini ve ihracat potansiyellerini harekete gegireceklerini ifade etti. 13. Tirkiye Enerji Zirvesi’nde iki giin boyunca eneriji

sektoriindeki glincel gelismeler hakkinda paneller dizenlendi.

Enerji verimliligindeki iyilegsmelerin hizinin iki katina ¢ikmasi gerekiyor. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tarafindan yayimlanan 2023
yilina iliskin Enerji Verimliligi Raporu’na gore, kiiresel sicaklik artigini 1,5°C ile sinirlandirma hedefleri kapsaminda enerji sektorinin
2050 yilinda net sifir emisyona ulasmasi igin enerji verimliliginde iyilestirme hizinin 2022 yilindaki %2’den 2030 yilina kadar yillik
bazda %4’un Uzerine ¢ikmasi gerekiyor. Enerji verimliligine yapilan yatirimlarin 2020 yilindan bu yana %45 arthgini hatirlatan rapor,

enerji verimliligindeki iyilesme hizinin iki katina gikarilmasinin istihdama 4,5 milyon katki saglayabilecegini tahmin ediyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



