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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii iyimser bir seyirle tamamladi. Az sayida
makroekonomik verinin yayinlandigi diin Omicron varyantinin hafif atlatildig
ve ekonomiye etkisinin sinirl kalabilecegi beklentileri dne ¢ikti. ABD’de Kasim
ay! bekleyen konut satiglari zayif gelirken, Euro Bolgesi’'nde Kasim’da parasal
gostergelerde artis tahminlerin altinda kaldi. Bu ortamda MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,7 gerilese de gelismis Ulke borsalarindaki
glcll seyirle MSCI diinya hisse senedi endeksi %0,1 yukarida kapandi. Brent tipi
ham petroliin varil fiyatt %0,4 yikselirken, Henry Hub dogal gazin kontrat fiyat
%0,8 geriledi. ABD 2 yillik tahvil faizi 1 baz puan gerileyerek %0,75’e inerken, 10
yillik tahvil faizi 8 baz puan artisla %1,56’ya yukseldi. Dolar diin diger gelismis
ekonomilerin para birimleri karsisinda gliclii seyrederken, gelismekte olan eko-

nomilerin para birimlerinde ayrisan performanslar kaydedildi.

Tiirk finansal varlklarda karisik seyir gozlendi. TCMB 2022 Para ve Kur Politi-
kasi Metni’ni yayinlarken, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
Kasim ayi bankacilik sektorl verilerini yayinladi. Hazine ve Maliye Bakani (HMB)
Nureddin Nebati kur korumali TL mevduati uygulamasinin kiglik yatirimcilari
korumak igin yapildigini belirtirken, doviz kurlarinda dengeye ulasmanin ¢ok
uzun siirmeyecegini disiindigiinu soyledi. Bakan Nebati Ocak ayindan itibaren
indirimlerin devreye girmesiyle enflasyonda aylk bazda indirim goriilecegini
6ne siirdii. Bu haber akisi alinda Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri
siraslyla %2,4 ve %2,6 yikseldi. Ulke risk primi ve TL cinsi uzun vadeli faizler
yukselirken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizi geriledi. TL, dolar ve euro esit agirlkli

sepet kur karsisinda %7,3 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle kangik bagladi. Bu sabah
Asya’da haber akisi sinirliyken salgina dair kaygilarin kismen hafiflemesi riskli
varliklari destekliyor. Gin iginde salgin ve jeopolitik gelismelere iliskin haberle-
re ek olarak ABD 25 Aralik’ta biten haftaya ait igsizlik maasi basvurulari ve Chi-
cago PMI Aralik ayi sonuglari takip edilecek. Glin iginde salgina iliskin haberlere
ek olarak ABD Baskani Joe Biden’in Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile ya-
pacagi goriisme, ABD 25 Aralik’ta biten haftaya ait igsizlik maasi basvurulari ve
Chicago PMI Aralik ayi sonuglari takip edilecek. Yurticinde giindem sakinken,
Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelis-

melere yonelik haberlerin dnemli olabilecegi disunliyor.
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30-Ara  TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Aralik
31-Ara  TUIK, Dis ticaret, Kasim
Cin, imalat PMI, Aralik
3-Oca  TUIK, Enflasyon, Aralik
ISO, imalat PMI, Aralik
Kiresel imalat PMVI’lar, Aralik
5-Oca Kiresel Hizmet PMVI’lar, Aralik
7-Oca ABD, Tarim disi istihdam, Aralik

. : . Giinluk Ayhik Yil Sonuna Gaore
Hisse Senetleri Seviye o i 0
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,895 2.4% 2.0% 28.4%
BIiST-30 2,086 2.6% 4.5% 27.5%
XUSIN 3,441 2.3% 3.5% 47.0%
XBANK 1,630 0.7% 3.2% 4.6%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
Seviye —_ P -
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 12.6359 7.1% -4.7% 70.0%
Euro/TL 14.3394 7.4% -4.5% 57.9%
Sepet Kur* 13.4877 7.3% -4.6% 63.9%
Euro/Dolar 1.1348 0.3% 0.3% -7.1%
Dolar/JPY 114.94 0.1% 1.9% 11.3%
DXY 95.93 0.1% -0.1% 6.8%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 23.07% 23.31%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 24.74% 24.55%

TR - Eurobond (10 Yillik) 7.71% 7.78%
ABD - 10 yillik tahvil 1.56% 1.48%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 99.00 6.50%

23 Ocak 2025 6.000% 95.00 7.87%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1803.7 -0.1% 1.2% -4.9%
Reuters/Jefferies CRB* 248.6 0.4% 7.2% 40.0%
Brent (Dolar/varil) 79.2 0.4% 15.0% 53.0%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 39 -0.8% -11.9% 58.5%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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ABD’de Kasim verileri bekleyen konut satislarinda gerilemeye isaret etti. Bir nceki aya gore bekleyen konut satiglar Kasim’da %2,2 geriledi.

Oncii verilere gore iilke Kasim’da bir dnceki ay seviyesinin iizerinde 97,8 milyar dolar dis ticaret agig1 verdi.

Euro Bolgesi’'nde Kasim ayi genis tanimli para arzi biiyiimesi beklentilerin altinda kaldi. Genis tanimh para arzi (M3) yillik biiyiime hizi

Ekim’deki %7,7'den Kasim’da %7,6’ya inecegi beklentilerinin altinda kalarak %7,3’e geriledi.

TCMB 2022 yili Para ve Kur Politikasi metnini yayinladi. Metinde TCMB yurtigi ekonomik aktivitenin giigli ve dengeli bir kompozisyonda ol-
masi sayesinde istihdam ve cari dengede iyilesme kaydedildigini belirtti. 2021 ilk ¢eyrekte talep ve maliyet unsurlari, bazi sektérlerdeki arz
kisitlan, uluslararasi gida ve emtia fiyatlarindaki artisin enflasyondaki yiikseliste rol oynadigini séyleyen TCMB ikinci ceyrekte doviz kuru gelis-
meleri ve beklentilerdeki bozulmanin énemine dikkat cekti. Uclincii ceyrekte enerji fiyatlarindaki yiikselisin, tedarik zincirindeki kirilmalarin,
ybnetilen/y6nlendirilen fiyatlardaki artislarin ve agilmaya bagli talep gelismelerinin dnemli oldugunu ifade etti. Son ¢eyrekte ise dnceki faktor-
lerin devam eden etkilerinin ve talep gelismelerinin etkili oldugunu hatirlath. 2022 yili para politikasi ¢ergeve ve uygulamasini blyuk olglide
korurken gegen yildan farkh olarak fiyat istikrarinin Gneminin altini gizen noktalara daha az yer verdi. Metinde TCMB temel amacinin fiyat is-
tikrarini saglamak ve surdiirmek olarak altini gizerken, temel politika aracinin bir hafta vadeli repo ihale faiz orani oldugunu yineledi. Kararla-
rin enflasyon ve iktisadi faaliyet basta olmak tizere makroekonomik gostergelerin tamamini dikkate alan veri odakli ve surdirilebilir fiyat is-
tikrarini 6nceleyen bir yaklasimla hareket edilerek alinacagini belirtti. Bununla birlikte, para politikasi kararlarinin birikimli etkilerinin 2022
yitlinin ilk ceyreginde yakindan takip edilecegini ve bu dénemde fiyat istikrarinin siirdiirilebilir bir zeminde yeniden sekillenmesi amaciyla ge-
nis kapsamli politika gercevesi gézden gecgirme siireci yiiriitiilecegini ifade etti. Ayni zamanda APi fonlamasinin teminat yapisinda Tiirk liras

cinsi varliklarin payinin artirilacagini, swap miktarinin kademeli sekilde azaltilacagini belirtti.

BDDK Kasim ayi sektor verilerini yayinladi. Kasim sonu itibariyla sektdriin toplam kredileri yillik bazda %32,0 artisla 4,8 trilyon TL olurken,
menkul kiymet portfoyli %36,9 biuyudi. Boylece sektoriin toplam aktifleri %46,2 artisla 8,9 milyar TL seviyesine yiikseldi. Sektorin toplam
mevduatlarinda artis %49,6 olurken, net kari Ocak-Kasim doneminde %31,4 artisla 75,3 milyar TL oldu. 2020 sonunda %18,7 olan sektorin

sermaye yeterlilik orani Kasim sonu itibariyla %17,8 olurken, takipteki alacaklarin toplam nakdi kredilere orani %4,1’den %3,2’ye indi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Sigortaya tabi mevduat tutarn yiikseltildi. Resmi Gazete'de TMSF Baskanlig tarafindan yayimlanan Fon Kurulu Karari'na gore; halihazirda 150
bin TL olan sigortaya tabi mevduat ve katihm fonu tutari, 2022 takvim yili basindan gegerli olmak tizere 200 bin TL olarak belirlendi. Kararla

birlikte, gerekli islemleri yerine getirmek {izere Sigorta ve Risk izleme Daire Baskanhg yetkili kilindi.

Deloitte Tiirkiye, ‘2021 Yili Birlesme ve Satin Almalar Raporu’nu yayinladi. Rapora gore kiresel birlesme ve satin almalar kiiresel ekonomi-
deki canlanma, likidite fazlasi ve asilama oranlarindaki artis ile ivme kazanirken Tiirkiye’de de bunun yansimalari géralda. 2021 yilinda Tirki-
ye'de birlesme ve satin almalarda 390 adet islemle rekor kirilirken, toplam islem hacmi de yillik %12 artarak 10,1 milyar dolara ulasti. Yillik

islem hacmi 2019’daki diiststin ardindan son iki yildir Ust Gste blyume gosterdi.
Vakifbank, Cin Kalkinma Bankasi ile 3 yil vadeli 3,5 milyar yuan tutarinda kredi anlagmasi imzaladi.
Ticaret Bakanhgi’nin Resmi Gazete’de yayinladigi teblige gore seker ihraci kayda bagh mallar listesine alindi.

Elektrik Uretim A.S. (EUAS), pompaj depolamali hidroelektrik santrallerine (HES) yatirim yapacak. EUAS Genel Midiirii izzet Alagéz’iin agik-
lamasinda, yedi tane HES’in pompaj depolamali HES yapilmasina uygun oldugunu ve bunlarin hizmete alinmasi igin gerekli yatirnmlarin yapila-
cagini belirtti. Genel Mudir Alagdz, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlhgi (ETKB) tarafindan niikleer santral kurmakla gérevlendirildiklerini ve mi-
ni niikleer reaktdrlerin EUAS'In takibinde oldugunu ifade etti. Ayrica, EUASIn riizgar ile ilgili Aselsan ile yiiriitiilen yerli riizgar tiirbini Giretim

projesi oldugunu da ilave etti.
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Dogal gaz dagitimi i¢in uygulanan merkez ilge niifus sartinda diizenleme yapildi. Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari’'na go-
re, merkez nifusu 15 bin ve lzerindeki ilgelere Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS) tarafindan dogal gaz ulastinlacak. Ayrica, merkez
nifusu 10 bin ve tizerinde olan ilgelere de Hazine ve Maliye Bakanligi’nin goriisii ve ETKB’nin onayi ile dogal gaz gotirilebilecek. Daha 6nce

24 Eylul 2020'de agiklanan kararda dogal gaz ulastirilacak ilge merkezi igin nifus sarti 20 bin ve lzeri olarak duyurulmustu.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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