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I Guindem

Diin gliglenen risk istahi, yilin son islem giiniinde Asya piyasalarini olumlu etkiliyor

Salginla ilgili azalan endiseler risk istahini olumlu etkiledi. italya’nin yeni bir varyant tespit
etmemesi sonrasi Avrupa Birligi Cin’den gelen yolcular igin kisitlama uygulamaya yer olmadigina
karar verdi. ABD’de issizlik maasi basvurulari beklentilerin bir miktar lizerinde artis kaydederek 225
bin seviyesinde gergeklesirken, isglicii piyasasinin halen gugli bir yavaslama sinyali vermedigi

degerlendiriliyor. ABD Bagkani Joe Biden ise 2023 mali yili igin 1,7 trilyon dolarlk biitge tasarisini
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endeksi %1,4 artis kaydederken dolar endeksi %0,6 geriledi, ABD 10 yillik tahvil faizi ise 5 baz puan
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duserek glinl %3,84 seviyesinden kapath. Asya’da hisse senedi piyasalari yilin son islem glintinde
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Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan 1 Milyon istihdam Projesi kamuoyu bilgilendirme
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toplantisi programinda "Hazine destekli kefalet sistemi kapsaminda 200 milyarlik destegin 4

milyarlik kismini teknoloji destek paketi olarak ayirdik. Blok zinciri, yapay zeka, akilli sehir gibi

alanlarda KOBi'lerimizi destekleyecegiz" dedi. Cumhurbaskani Erdogan ayrica kamu bankalar
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baz almaktadir.
ekledi. Makroekonomik veri akisinin zayif oldugu giinde Borsa istanbul gésterge 100 endeksi %2,5
artis kaydederken, TL dolara karsi %0,1 oraninda deger kazandi. Bugiin TUIK Kasim ayi dis ticaret

verilerini, TCMB ise 2023 Yili Para ve Kur Politikasi metnini yayinlayacak.

TCMB gegen hafta gergeklesen Para Politikasi Kurulu toplantisinin 6zetlerini yayinladi. Para
politikasinda surdirulebilir fiyat istikrari hedefi dogrultusunda finansal istikrara yonelik riskleri de
gozeten liralasma odakh bir yaklasim sergilenmeye devam edilecegini belirten TCMB, fonlama

kanallari basta olmak lzere tiim politika arag setini liralagsma hedefleriyle uyumlu hale getirecegini
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Tiirkiye Para ve Kur Politikasi Metni 2023
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

hatirlath. Dokimanda Kurul’'un, kredilerin blylime hiziyla birlikte, hedefli alanlarda verimlilik kazanimlari saglayan kredilerin

finansman maliyetlerinin de aktarimin korunmasini saglayacak sekilde gelisimini gozetecegi ifade ediliyor.

23 Aralik’ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlari 5 milyar dolar geriledi. TCMB’nin verilerine gore,
haftalik bazda hane halki YP mevduat yaklasik 2,3 milyar dolar, tuzel kisiler YP mevduat 2,7 milyar dolar geriledi. Boylece YP mevduat

5 milyar dolar gerileyerek 229,3 milyar dolara indi.

16-23 Aralik haftasinda TCMB briit rezervlerinde azalis oldu. Altin rezervleri 1,6 milyar dolar artarken, doviz rezervlerinde ise 2,7

milyar dolarhk disis gozlendi. Boylece briit rezervler yaklasik 1,1 milyar dolar azalarak 128,4 milyar dolar oldu.

Ekonomik giiven 10 ayin zirvesinde. TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi Aralik ayinda %0,7 oraninda artarak 97,6 oldu. Bir
onceki aya gore Aralik ayinda reel kesim (imalat sanayi) giiven endeksi %0,3 oraninda artarak 101,6 degerini, hizmet sektori glven
endeksi %1,7 oraninda artarak 120,1 degerini, perakende ticaret sektorii gliven endeksi %4,5 oraninda artarak 127,5 degerini, ingaat

sektorl gliven endeksi %1,2 oraninda artarak 92,6 degerini aldi. Tketici Glven Endeksi %1,3 oraninda azalarak 75,6’ya geriledi.

TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimis verilerine goére, yurtdisi yerlesikler 23 Aralik’ta biten haftada 325,8 milyon dolar
kargihg Tiirk hisse senedi satarak pes pese satiglarini liglincii haftaya tasirken devlet i¢ bor¢glanma senetlerinde ise satig 1,4 milyon

dolar seviyesinde gerceklesti. Hafta genelinde ise yabancilar toplamda 327,2 milyon dolarlik Tiirk finansal varlik satisi yapmis oldular.

BDDK Kasim ayina iliskin bankacilik sektorii verilerini yayinladi. Takipteki alacaklarin toplam nakdi kredilere orani Ekim ayindaki %
2,23'den Kasim ayinda %2,16’e gerilerken, sermaye yeterliligi standart rasyosu %19,35, ¢ekirdek sermaye yeterliligi rasyosu %15,27
olarak gergeklesti. Ocak — Kasim doneminde sektoriin net kari 389 milyar lira seviyesine yiikselirken, karin ortalama aktiflere orani %

3,35, ortalama 6zkaynaklara orani ise %45,31 oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) 2 sirketin halka arzini onayladi. SPK haftalik bilteninde yer alan karara gore, Tapdi Oksijen'in 100
milyon TL olan sermayesinin 128 milyon TL'ye bedelli artirimi sirasinda olugan 28 milyon TL payin halka arzi gergeklestirilecek. 1 TL
nominal degerli paylar 10,21 TL sabit fiyat izerinden satisa sunulacak. Mackolik internet Hizmetleri'nin, mevcut ortak istanbul Portféy
Yonetimi AS Pre-IPO Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’na ait 8,5 milyon TL nominal degerli paylar halka arz edilecek. 1 TL nominal

degerli paylar 38 TL sabit fiyat Gizerinden satisa sunulacak.

Elektrikte giin oncesi piyasasi azami fiyat limitinde asagi yonlii giincelleme yapildi. Resmi Gazete'de yayimlanan Enerji Piyasasi
Diuzenleme Kurumu (EPDK) kararina gore ilgili piyasalarda asgari fiyat limitleri megavatsaat (MWh) basina 0 TL, azami fiyat limitleri ise
4.200 TL/MWh olarak uygulanacak. Eylil ayinda ¢ikan diizenlemeyle azami fiyat limiti 4.800 TL/MWh'e ¢ikarilmisti. Bununla birlikte,
EPDK elektrik piyasasinda serbest tiiketici limitini 100 kilovatsaat (kWh) distirerek 1.000 kWh olarak belirledi.

Su kaynaklari havza yonetimiyle korunacak. Tarim ve Orman Bakani Vahit Kirisci, su politikalarinin strdirdlebilir bir yapiya
kavusturulmasini amagladiklarini belirterek, su kaynaklarinin butliincil havza yonetimi anlayisiyla korunmasini hedeflediklerini
soyledi. Tirkiye’'nin “su stresi” altindaki bir tGlke olduguna dikkati geken Bakan Kirisci, gerekli tedbirlerin alinmamasi durumunda

onumuzdeki ylzyil igerisinde Akdeniz Havzasi’'ndaki su kaynaklarinda azalmanin %25 civarinda olacaginin tahmin edildigini sdyledi.

Kasim ayinda 1.437 yatinm tesgvik belgesi verildi. Resmi Gazete’de yayimlanan Kasim 2022 donemine ait Sanayi ve Teknoloji
Bakanlig1 Tesvik Belgesi listesine gore, tesvik belgesi verilen projelerin yatinm tutari 56,91 milyar TL olarak hesaplanirken, yatirnmlarin

gerceklesmesiyle 31.902 kisinin istihdam edilmesi planlaniyor.
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2022 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ylklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatinmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina y6nelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirrm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel se¢cimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirbm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



