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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar haftanin son giiniinde ayrisan performanslar sergiledi. Cuma
glinii makroekonomik veri akisi sinirliydi. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, borg limitine
14-23 Ocak arasinda ulasilacaginin 6ngérildiguni belirterek, ABD Kongre’sine limiti
artirma c¢agrisinda bulundu. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Robert Holzmann,
enerji fiyatlarindan kaynaklanan enflasyon risklerinin artmasi ya da euronun daha fazla
deger kaybetmesi halinde bir sonraki faiz indirimi icin ECB’nin daha uzun siire beklemeyi
dislinebilecegini ifade etti. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan yikselisle %4,62,
Almanya 10 yillik tahvil faizi de 7 baz puan artisla %2,39 seviyesine geldi. Dolar endeksi
%0,1 gerilese de, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,6 deger
kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,2, MSCI diinya
geneli hisse senedi endeksinde de %0,6 disls gorildi. Brent tipi ham petrolin varil
fiyatinda %1,2, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %5,3 artis kaydedildi. Altinin
ons fiyati %0,5 geriledi ve Bitcoin %1,9 disisle 93 bin 186 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik talep Cuma giinii pozitif bir seyir izledi. Ticaret
Bakani Omer Bolat déviz bazli reeskont kredilerinde aylik firma limitlerinin 150 milyon
dolar olacagini agikladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giiniinii
sirasiyla %0,8 ve %0,7 yiikselisle kapath. Ulke risk primi yatay seyrederken, TL cinsi
tahvil faizlerinde diistis géraldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1

deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi kanisik bir seyir izliyor. Cumhurbagskani Recep Tayyip
Erdogan sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada, bir sosyal konut seferberligi
baslatacaklarini ve akaryakit fiyatlarinin enflasyon hedeflerini bozmayacak sekilde
kalmasina 6zen gostereceklerini belirtti. Ayrica, Ocak ayinda istihdami Koruma Programi
baslatacaklarini ifade etti. Resmi Gazete'de yayimlanan teblige gore vadesine en ¢ok 3

ay kalan senetler karsiliginda yapilacak reeskont islemlerinde uygulanacak iskonto faiz
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

orani yilhk %48,25, avans islemlerinde uygulanacak faiz orani ise yillik %49,25 olarak tespit edildi. Buglin kiresel tarafta
ABD Kasim ayi bekleyen konut satig verileri takip edilecek. Yurticinde ise BDDK Kasim ayi aylik bankacilik sektoru verilerini

paylasacak.
Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan ile Savunma Sanayii Bagkanhgi arasinda yeni bir s6zlesme imzalandi. Toplam bedeli 170,97 milyon dolar ve 1,95

milyar TL olan s6zlesme kapsaminda teslimatlar 2026 ve 2031 yillari arasinda gecgeklesecek.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan 5 ayda elektrikli arag, giines hiicresi, pil hiicresi, riizgar tiirbini gibi stratejik
konularda 7 milyar dolari asan yatirimlarin llkeye kazandirilma asamasina gelindigini agikladi. Bu yatirimlarin HIT-30
kapsaminda yapildigini vurgulayan Cumhurbagkani Erdogan, dogal gaz ve elektrikte saglanan desteklerin en fazla ihtiyag
duyanlarin daha fazla yararlanacagi adil modelle yeniden ele alinacagini da belirtti. Bununla birlikte Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar bakanlik blinyesinde olusturulan bir heyetin Suriye'nin enerji altyapisi ile ilgili

incelemeler yapmak lizere Sam’a hareket ettigini agikladi.

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (Tiirkbesd), Kasim
ayina ait sektér verilerini agikladi. Buna goére, Kasim’da
beyaz esya 6 ana Uriin grubunda yurt i¢i satis adedi yilhk
bazda %7,0 artt ve 796 bine yiikseldi. ihracat hacmi ise
yillik %11,4 daralarak 1,87 milyon adet oldu. Bu sonuglarla
son 3 aylk birikimli degisim i¢ pazarda %9,3 artis, ihracatta
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ayinda uretim hacmi yillik %1,5 daralma gosterdi.
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Yeni GAP Eylem Plani ile 570 bin kisinin istihdam edilmesi

hedefleniyor. Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir, GAP Eylem Plani Bilgilendirme ve istisare Toplantisi’nda
yaptgi aciklamalarda son 22 yilda GAP bolgesindeki 9 sehirde kurulan 20 organize sanayi bolgesiyle 360 bin kisiye istihdam
saglandigina dikkat g¢ekti. Bakan Kacir bolgeye yonelik yeni projelere iliskin de agiklamalarda bulundu. Bu projelerden ilki
214 milyar lirahk bir sulama projesi olacak ve plan kapsaminda 570.246 kisiye istihdam saglanacak. Bakan Kacir'in

aciklamalarina gore 2024-2028 doneminde bolgede planlanan 198 proje icin toplamda 496 milyar lira kaynak aktarilacak.

Meyveler, icecek ve baharat
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Sirket ve Sektor Haberleri

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) elektrik piyasasinda gesitli lisans basvuru bedelli ile tesis tamamlama
tarihlerinin belirlenmesinde referans alinacak insaat siirelerini belirledi. Buna gore Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi
kapsaminda tedarik lisansi bagvurusunda bulunacak tiizel kisiler igin sermaye tutari asgari 28 milyon TL, toplayici lisansi
basvurusunda bulunacak tizel kisiler igin ise sermaye tutari asgari 50 milyon TL olarak belirlendi. EPDK 6n lisans streleri ile
tesis tamamlama tarihlerinin belirlenmesinde referans alinacak insaat siirelerini de belirlerken, 6n lisans siiresi projenin
kurulu glicine gore 24-26 ay olarak hesaplandi. Basinda ¢ikan habere gére ise EPDK tiiketici haklarinin giglendirilmesi,
kacak elektrikle etkin miicadele ve enerji piyasasinda dijitallesme hedefiyle aldigi yeni kararlar ile sektorde dénisim

baslatmayi amacliyor.

TUIK, 2024 yili Gelir Dagilimi istatistiklerini yayimladi. Buna gore,
2024’te en yiliksek esdeger hanehalki kullanilabilir fert gelirine sa-
hip %20'lik grubun toplam gelirden aldig1 pay bir énceki yila gore
0,6 yuzde puan azalarak %48,1 olurken en disik gelire sahip %
20'lik grubun aldig pay ise 0,2 ylizde puan artarak %6,3 oldu. Tir-
kiye'de yillik ortalama esdeger hanehalki kullanilabilir fert geliri bir
onceki yila gore %108,3 artarak 90 bin 116 TlL'den 187 bin 728

TL'ye yikseldi. Toplam gelir igerisinde en yliksek payi, %48,8 ile bir
dnceki yila gdre 0,3 puan artan maas ve iicret geliri ald\. ikinci sirayi
%20,8 ile dnceki yila gore 1,3 puan azalan mitesebbis geliri alirken Gglincl siray1 %17,8 ile 6nceki yila gore 0,2 puanlik artig

gosteren sosyal transfer geliri olusturdu.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



