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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel risk istahinda zayiflama duraksarken, kirilganlk devam ediyor. Din
gelismis ekonomilerde agiklanan veriler genel itibariyla beklentilerle uyumlu
gelirken, Cin’deki Koronaviris salgininin ekonomik etkilerine yonelik kaygilar
riskli varliklardaki toparlanmayi sinirliyor. Diin Diinya Saglik Orgiitii (DSO) sal-
ginla ilgili kiiresel acil durum ilan ederken, tilkede salgindan etkilenen ve ha-
yatini kaybedenlerin sayisinin artmaya devam ettigi agiklandi. Ote yandan,
s6z konusu salgina karsi uluslararasi adim atilmasi diin hisse senetlerini des-
teklese de glivenli limanlara yonelik talep glicini korudu. Bu ortamda Turk
finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. Borsa istanbul 100 ve 30
endekslerinde sirasiyla %0,1 ve %0,4 ylkselisler kaydedilirken, tahvil faizlerin-
de dlsls gozlendi. TL ise, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,4 de-
ger kaybetti. Yeni gune kiresel piyasalar dinden kalan ihmli toparlanmayla
baslarken, glin icinde, Cin’deki salgin ile ilgili haberlerin yaninda Euro Bolgesi
Ocak ay1 6ncl enflasyon hesaplamalari ve ABD Aralik ayi ¢ekirdek PCE verileri

takip edilecek. Yurtiginde ise Aralik ayi dis ticaret istatistikleri agiklanacak.

TCMB 2020 yili 1. Enflasyon Raporu’nu yayinladi. Raporda, yurtigi ekonomik
aktivitedeki toparlanmanin siirdigu yinelenirken, kiiresel gelismeler ve etki-
leri konusunda temkinli bir yaklasim benimseniyor. Bununla birlikte, TCMB
enflasyonu etkileyen varsayimlarda birtakim ayarlamalara gitse de 2020 sonu
tahminini %8,2 olarak koruyor. Raporda 2021 yilinda ise enflasyonun %5,4’e

inecegi bekleniyor.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) beklendigi gibi para politikasi durusunu de-
gistirmedi. Toplantida faizlerin sabit tutulmasina oygoklugu ile karar verilir-

ken iki Giye faiz indirimine gidilmesi yoniinde oy kullandi.

ABD ekonomisi 2019 son geyrekte ilk hesaplamalara gore beklentiler dahi-
linde biiyiidii. Mevsimsellikten arindiriimis verilere gére, ABD ekonomisi
2019 son geyrekte beklentilerle uyumlu olarak %2,1, yil genelinde ise %2,3
blyume kaydetti. Detaylar 6zel sektor stok ve konut digi insaat yatirmlari

haricindeki tiim kalemlerden pozitif katkiya isaret etti.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
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Oncii hesaplamalara gére, Almanya’da TUFE Ocak’ta tahminler dahilinde geldi. Bir dnceki aya gére TUFE Ocak’ta %0,8 gerilerken, yillik

enflasyon 2019 sonundaki %1,5’ten %1,6'ya ylikseldi.

Euro Bolgesi'nde ekonomik giiven endeksi Ocak’'ta tahminlerden hizli toparlandi. Aralik’ta 101,5 olan genel ekonomik gliven endeksi
Ocak’ta 101,8 olan tahminleri asarak 102,8’e yiikseldi. Tuketici giveni dncli hesaplamalarla uyumlu gelirken, sanayi sektérl giiven endeksin-

deki hizli yikselis genel endekste de olumlu sonuglara yol a¢h. Hizmet sektoriindeki zayif sonuglar ise genel endeksteki yiikselisi sinirladi.

Yurtdisi yerlesiklerin 24 Ocak’ta biten haftada Tiirk finansal varliklara ilgisi zayif kaldi. TCMB’nin fiyat ve kur etkisinden arindiriimis verileri-
ne goére, yabancilar hisse senedinde 118,5 milyon dolar, 6zel sektor tahvil ve bonosunda 5,5 milyon dolar ve repo islemleri harig devlet i¢
borglanma senetlerinde 56,7, milyon dolar net satis gergeklestirdiler. Boylece, yabancilar Turk finansal varliklarinda hafta genelinde nette

180,7 milyon dolar satis yapmis oldular.

Doviz tevdiat hesaplari 24 Ocak haftasinda hafif geriledi. TCMB verilerine gore, 24 Ocak haftasinda yurtici yerlesik gergek kisilerin doviz tev-
diat hesabinda 423 milyon dolar, tizel kisilerin yabanci para mevduatinda ise 390 milyon dolar azalis oldu. Yurtigi bankalarin ve yurtdisi yerle-
siklerin doviz mevduatlarinda sinirli artislar yasanirken, hafta genelinde sektoriin toplam ddéviz mevduati 759 milyon dolar azalarak 226,46

milyar dolar seviyesine indi.

BDDK Aralik ay1 bankacilik sektorii istatistiklerini agikladi. Buna gore, sektoriin kredileri Aralik sonu itibariyla yillik bazda %10,9 artigla 2 tri-
yon 656,8 milyar TL'ye, mevduatlar 2018’in ayni donemine gore %26,1 artisla 2 trilyon 566,9 milyar TL’ye yikseldi. Sektorin toplam 2019 yil
net kari 6nceki yila gére %8,1 azalarak 49,8 milyar TL olarak gergeklesirken, 2019 sonu itibariyla sektorin aktif buytklugu %16,1 artisla 4 tril-
yon 491,7 milyar TL'ye ulasti. Sektérde takipteki alacaklarin nakdi kredilere orani 2018 sonundaki %3,87'den %5,33’e ylikselirken, sermaye

yeterlilik oran1 %17,30’dan %18,43’e yukseldi.

Bankacilik sektorii kredi ve mevduat hacminde artis 24 Ocak haftasinda devam etti. BDDK haftalik verilerine gore, sektérde kredi hacmi bir
onceki haftaya gore 11,9 milyar artarken, mevduatlarda haftalik artis 12,4 milyar TL'yi buldu. Kur etkisinden arindiriimis verilere gore ise, sek-
torde kredilerin yillik bliylime hizi 17 Ocak haftasindaki %14,0'dan %14,4’e ylkselirken, mevduatlarin yillik biiyime hizi %20,5'ten %21,2'ye
¢ikti. Bununla birlikte, kredi ivmesi olarak bilinen yilliklandiriimis degisimlerin 13 haftalik ortalamasi 17 Ocak haftasindaki %25,6’dan 24 Ocak

haftasinda %25,1’e indi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli, 2023 yilina kadar 38 eylem planini hayata gegireceklerini agikladi. Pakdemirli, eylem planlari kap-
saminda tohumdan sofraya dijital zincir kurulmasi igin bilgisayar ve yazilim sistemi gelistirilecegini, tarim ve orman uriinlerinde markalasmaya
gidilecegini, elit damizlik siirller Gretilecegini, Su Kanunu gikarilacagini ve atil tarim arazilerinin Gretime kazandirilmasi i¢in “arazi bankaciligr”
ve “birlikte tGretim” gibi modellerin uygulanacagini ifade etti. Pakdemirli ayrica, lisansl depoculugun kapasitesini 2022’ye kadar 8 milyon tona

¢ikarmayi hedeflediklerini sdyledi.

Vakifbank 5 yil vadeli 750 milyon dolarhk tahvil ihraci gergeklestirdi. islemin banka tarihinin tek seferdeki en biiyiik tahvil ihraci oldugu belir-
tildi. Bankadan yapilan agiklamada 5 yil vadeli tahvil ihracatinin kupon orani baslangi¢ seviyesinin 75 baz puan altinda %5,25 seviyesinde ger-

ceklesti.

Garanti Bankasi 2019 yil net kar1 6 milyar 241 milyon lira olarak agiklandi. Bankanin sermaye yeterlilik orani %17,8, 6zkaynak karlilig1 %12,4,

aktif karhhgi ise %1,5 seviyelerinde gergeklesti.
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Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), iki sirketin borglanma araci ihracini ve lig sirketin sermaye artirnm bagvurusunu onayladi. SPK haftalik bilte-
nine gore, Kurul Simer Varlik Yénetim A.S.'nin 101 milyon lira, Yatinm Finansman Menkul Degerleri'nin 220 milyon lira tutarindaki borglanma
araci ihraci bagvurusunu, Bursa Cimento Fabrikasi'nin 74 milyon 184 bin 192 lira, Olmuksan International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret'in

165 milyon lira tutarindaki Adese Alisveris Merkezleri Ticaret'in 126 milyon lira tutarindaki bedelli sermaye artinmi basvurusunu onayladi.

Tiirkiye istatistik Kurumu, Aralik 2019'a iliskin Motorlu Kara Tagitlar istatistiklerini agikladi. Trafige kayitli arag sayisi, bir 6nceki yila gére
%1,27 artarak 23,2 milyona ¢ikti. Bunlarin %54'Uni otomobil, %16,4'Unli kamyonet, %14,4'Gnl motosiklet, %8,2'sini traktor, %3,7'sini kam-
yon, %2,1'ini minibus, %0,9'unu otobls, %0,3'UnU ise 6zel amagl tasitlar olusturdu. Aralik ayinda trafige kaydi yapilan toplam 63 bin 536 tasit
icinde otomobil %65,8 ile ilk sirada yer aldi. Turkiye'de gegen yil sonu itibariyla trafige kayitli motorlu kara tasitlaninin ortalama yasi 13,8 ola-
rak hesaplandi. Ortalama yas otomobillerde 12,8, minibislerde 13,7, otobuslerde 13,5, kamyonetlerde 11,7, kamyonlarda 16,6, motosiklet-

lerde 13,5, 6zel amagh tasitlarda 12,7 ve traktorlerde 23 olarak belirlendi.

Konut fiyatlari en ¢ok Silivri ve Bergama'da artti. Gayrimenkul Borsasi A.S. tarafindan yayinlanan, istanbul, Ankara, izmir, Bursa ve Antalya
ilcelerinin inceledigi 5 Blyuksehir Deger Endeksi'ne gore, gegen yil yatirimcisina en ¢ok kazandiran il Antalya oldu. Antalya'da ortalama konut
degeri %20 artt. Gegen yil 2018'e gdre ortalama konut degerinin en fazla arttigi ilge %39 ile izmir Bergama olurken, Bergama'yi %36 ile Silivri,
%30 ile Antalya'nin Gazipasa ve Kemer ilgeleri, %25 ile izmir Selcuk ve istanbul Catalca takip etti. 5 Biiyiiksehir Deger Endeksi'ne gore, gegen

yil ortalama metrekare fiyatinin diistiigii ilcelerin basinda ise %5 ile istanbul Atasehir geldi.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Tiirkiye Direktorii Arvid Tuerkner, 2020 yilinin ilk yatirimini yenilenebilir enerji projesi ile gergek-
lestirdiklerini belirtti ve bu yilin Tirkiye igin biiyime yil olacagini ifade etti. Tuerkner konusmasinda, BDDK ve bankalarin batik kredilere dik-
kat etmesi gerektigini de vurguladi. Gegen yil 1 milyar euroluk bir yatirim yaptiklarini ve bu yil igcinde en azindan 1,1 milyar euro yapmayi di-
sunduklerini kaydeden Tuerkner, taleple ¢alisan bir kurum olmalari sebebiyle finansman saglayabilmek igin sirketlerin kendilerine bagvurmasi
gerektigini soyledi. Yenilenebilir enerjinin her zaman odaklarinda oldugunu ve burada daha ¢ok yatirrm yapmaya devam edeceklerinin altini
cizen Tuerkner, bu yilin ilk yenilenebilir enerji anlasmasini Karadeniz'in kuzey kisminda Alenka Enerji Uretim ve Yatirim ile imzaladiklarini soy-
ledi. Tiirk bankacilik sektorii hakkinda da konusan Tuerkner, “Oncelikle 2 yil zorlu gecti fakat bankacilik sektériiniin direncli oldugunu disiinii-
yorum. Ancak batik kredilerinde arttiginin farkindayiz. Aslinda bankalarin biraz daha ihtiyath davranmalarinin da sebebi bu, biraz riskli gori-
yorlar o ylizden de daha az kredi bliylimesi oluyor. Kamu bankalari tabi daha aktif bu konuda yani kredi vermede. Fakat burada sirketlerin de
pek kredi talebi olmadigini sdyleyebiliriz. Bazi sirketler yatirnmlar konusunda daha ihtiyath davraniyorlar. BDDK'nin da dikkat etmesi gereken

sey bu batik kredilerin durumu.” seklinde konustu.

Tiirk Hava Yollari (THY) Koronaviriis nedeniyle Cin seferlerini 9 Subat'a kadar durdurdu. THY Basin Miisaviri Yahya Ustiin, Cin'de Pekin, Gu-
angzhou, Sangay ve Xian sehirlerine diizenledikleri seferleri 9 Subat’a kadar durdurduklarini bildirdi. Ustiin, agiklamasinda "Koronaviriisii kay-
nakli durumu ve son gelismeleri ulusal ve uluslararasi otoritelerle degerlendirmek igin; Pekin, Guangzhou, Sangay ve Xian sehirlerine diizenle-

digimiz seferlerimizi 9 Subat’a kadar durduruyoruz. Gelismeleri aktarmaya devam edecegiz." ifadelerini kullandi.

iki kaza sonrasi yere indirilen 737 Max ugcaklarinin Boeing’e faturasi agir oldu. Sirket 23 yil sonra ilk kez zarar etti. 2018 yilinda 10 milyar do-
larin Gzerinde kar elde eden Boeing 2019 yilini 636 milyon dolar zararla kapatarak 1997 yilindan beri ilk kez zarar agikladi. ABD’li sirkette yapi-

lan agiklamada 737 Max krizinin yarattigl maliyetin 18 milyar dolari agtigi belirtildi.

Sisecam tiim faaliyetlerini tek ¢ati altinda birlestirecek. Sisecam'dan yapilan agiklamaya goére, Sisecam Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalar

A.S.’nin ana istirakleri konumundaki Anadolu Cam Sanayii A.S., Denizli Cam Sanayii ve Ticaret A.S., Pasabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.S., So-
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da Sanayii A.S. ve Trakya Cam Sanayii A.S."yi devralmak suretiyle birlesmesine iliskin resmi islemler baglatildi. Birlesme siirecinin yetkili kurum-

lardan resmi izin ve onaylarin alinmasina bagh olarak yilin ikinci yarisinda tamamlanmasi dngoriliyor.

Koyunlu Hali markasinin sahibi Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayi A.S. (BiRKO) Odeabank’a olan kredi borglarini yapilandir-
di. 6 ay ana para 6demesiz toplam 12 ay vadede borglarini kapatacak olan sirket 15,5 milyon liralik kredi borcunu 18 milyon lira 6deyerek ka-

patacak.

Anadolu Holding, McDonald’s’in Tiirkiye lisansini satti. Tlrkiye’de McDonald’s zincir gida isletmesinin lisans sahibi konumunda bulunan Ana-
dolu Restoran isletmeleri’nin tamami Birlesik Holding Limited sirketine 280,7 milyon liraya devredilecek. Kamuyu Aydinlatma Platformu’na

yapilan agiklamaya gore hisse devrinin 2020 yilinin ilk geyreginde tamamlanmasi bekleniyor.

Baumit, ikinci fabrikasini i¢ Anadolu’da kurmayi planliyor. Dis cephe isi yaliimi sistemleri, kuru harg ve makineli hazir siva sektorlerine yone-

lik Gretim yapan Baumit, ikinci fabrika yatirimi igin ¢alisma baslatti.

Aksa Enerji’nin Sanhurfa Dogal Gaz Kombine Cevrim Santrali’nde iiretimi durdurmak igin TEIAS’a yaptg basvuru kabul edildi. Tesiste ire-

tim durdu.
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FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

2020 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glncellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
6nemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi i¢in bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankacihg hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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