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I Guindem

Kiiresel piyasalar Cuma giinkii iyimserligi korumakta zorlaniyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinii pozitif tamamladi. ABD’de agiklanan Aralik ayi verileri
enflasyonist baskilarin stirdiguni teyit ederken, aktivite verileri karisik bir tablo gizdi. Jeopolitik
belirsizliklere yonelik haber akisinin finansal piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli kalirken, agiklanan
sirket bilangolari riskli varliklari destekledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi
%0,1 dislisle glinii tamamlarken, ABD borsalarindaki hizli artis sayesinde MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksi %1,7 yulkselisle tamamladi. Dolar diger gelismis ekonomilerin para birimleri
karsisinda yatay kalirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri kirilgan bir seyir izledi. Brent
tipi ham petrolln varil fiyatt %0,8 yiikselisle 90 dolardan kapandi. ABD 2 yillik tahvilin faizi 2 baz
puan gerileyerek %1,17’ye, 10 yillik tahvilin faizi 2 baz puan disusle %1,78’e indi.

Tirk finansal varhklarda karigik seyir siirdii. Ocak ayi ekonomik gliven endeksi yukselirken,
detaylar ayrisan bir tablo ortaya koydu. Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 gdsterge endeksleri
sirasiyla %0,7 ve %1,0 geriledi. Gin iginde dalgali bir seyir izleyen TL dolar ve euro esit agirlikli sepet
kur karsisinda %0,7 deger kazandi. Ulke risk primi ve dolar cinsi tahvil faizleri yiikselirken, TL cinsi
tahvil faizleri dusti. Haftasonu Resmi Gazete’de yayinlanan kararlarla Adalet Bakani ve Tirkiye
istatistik Kurumu (TUIK) Baskani degistirildi. Resmi Gazete'de yayimlanan ve Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan tarafindan imzalanan karara gore Adalet Bakanhgi’'na gérevden affini isteyen ve
talebi kabul edilen Abdulhamit Gil'in yerine Bekir Bozdag atandi. TUIK Baskanhg gérevini
yuritmek Uzere gorevlendirilen Prof. Dr. Sait Erdal Dinger’in gorevi sonlandirildi ve yerine Erhan

Cetinkaya atandi.

Yeni giine kiiresel piyasalar kirilgan bir baglangi¢ yapti. Haftasonu Cin’de agiklanan satin alma
yoneticileri endeksi (PMI) Ocak ayi sonuglari ve bu sabah da Japonya’dan yilin son ayina iligkin

aktivite verileri tahminlerden zayif geldi. Bununla birlikte, jeopolitik belirsizliklere yonelik haberler
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

glvenli limanlara olan talebi destekliyor. Giin icinde salgin ve jeopolitik gelismelere iliskin haberlere ek olarak Euro Bolgesi’'nde 2021
son ceyrek biliylimesi ve Almanya Ocak ayi enflasyon verileri takip edilecek. Yurtiginde TUIK Aralik ayi dis ticaret istatistiklerini
yayinlayacakken, Turk finansal varliklari seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisi 6nemli

olabilecek.

Cin’de Ocak ayi PMI hem imalat hem de hizmetlerde ivme kaybina isaret etti. Resmi imalat sanayi PMI Aralik ayindaki 50,3'ten
50,1’e inerken, hizmet sektdrii PMI 52,7’den 51,1’e geriledi. Bilesik PMI endeksi ise ayni dénemde 52,2’den 51,0’a indi. Ulkede &zel

sektor verilerine gore, imalat sanay, PMI 50,9’dan 49,1’e diiserek daralmaya isaret etti.

Japonya’da Aralik ayi sanayi liretimi ve perakende satiglar tahminlerin altinda kaldi. Sanayi Giretimi Aralik ayinda bir dnceki aya gore
%0,8 olan tahminlerin iizerinde %1,0 azalirken, iiretimin yillik bazda artis hizi %3,5’ten %2,7’ye yavasladi. Ulkede perakende satislarda

Aralik ayinda yillik bazda %2,7 olan beklentilerin altinda %1,4 artis kaydedildi.

ABD’de Aralik ayi verileri enflasyonist baskilarin siirdiigiinii teyit ederken, aktivite verileri karigik bir tablo ¢izdi. Gida ve eneriji harig
bireysel harcamalar fiyat endeksi (PCE) Aralik ayinda %0,5 artarken, yillik ¢ekirdek PCE enflasyonu %4,7’den %4,9’a ¢ikti. Ayni
dénemde bireysel gelirler %0,3 ile beklentilerin altinda artarken, harcamalarda artis %0,6 geriledi. Ulkede Ocak ayi Michigan

Universitesi tiiketici giiven endeksi 70,6’dan 67,2’ye gerileyerek dncii hesaplamalarin ve beklentilerin altinda kald.

Euro Bélgesi’'nde giiven endeksleri beklentilerin altinda kalirken, Alimanya ve Fransa’nin 2021 son g¢eyrek biiyiime performansinda
ayrisma gozlendi. Genel ekonomik giiven endeksi Aralik ayindaki 113,8’den 112,7’ye geriledi. Tiiketici glvenindeki nihai sonuglar
oncu hesaplamalarla uyumlu olurken, sanayi ve hizmetlerde giiven endekslerindeki stirpriz diistisler genel endeksin gerilemesine yol
ach. Almanya ekonomisi 2021 son geyrekte bir dnceki doneme gore %0,3 olan beklentilerin 6tesinde %0,7 daralirken, yillik bazda
%1,4 kiigulda. YiIl genelinde ekonomik biiylime %2,8 seviyesinde gergeklesti. Fransa ekonomisi 2021 son geyrekte bir dnceki ddneme
gore %0,5 olan tahminlerin lzerinde %0,7 biyurken, yillik bazda biiylime hizi Gglincii geyrekteki %3,5'ten %5,4’e ¢ikti. Yil genelinde

blylime ise %7,0 oldu.

Tiirkiye’de ekonomik giiven endeksi Ocak’ta toparlanirken, faaliyet kollarinin detaylarinda ayrigan tablo ortaya cikti. Aralik ayinda
98,2 olan genel ekonomik giiven endeksi Ocak’ta 100,8’e yiikseldi. insaat sektorii giiven endeksindeki gerilemeye karsin, diger
faaliyetlerde gliven endeksi yiikseldi. Bununla birlikte, perakende ve hizmet sektorlerinde beklentiler alt endekslerindeki zayiflik
dikkat cekti. imalat sanayinde iyimserlik ise hem mevcut durum hem de beklentiler kaynakl olurken, kapasite kullanim oraninda

yavaglama dikkat gekti.

TUIK, 2021 yili Aralik ayina iliskin hizmet iiretici fiyat endeksi sonuglarini agikladi. 2021 yili Aralik ayinda endeks bir dnceki aya gore
%12,8, bir 6nceki yilin Aralik ayina gore %54,9 artis gosterdi. Alt1 alt sektorde endeks daha yiiksek degisim gosterdi. Bir dnceki yilin
ayni ayina gore, gayrimenkul hizmetlerinde %151,7, su yolu tasimaciliginda %155,6, ulastirma ve depolama hizmetlerinde %70,8,
konaklama ve yiyecek hizmetlerinde %43,4, bilgi ve iletisim hizmetlerinde %22,1, mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde %23,8 artis

gorulda.

Sektor ve Sirket Haberleri

Tiirkiye genelinde ortalama kiralik konut ilan metrekare fiyatindaki yillik artis orani Aralik’ta %68,7 oldu. Bahcesehir Universitesi
Ekonomik ve Toplumsal Arastirmalar Merkezi’nin (BETAM) arastirmasina gére vyillik kira artis orani istanbul’da %84,6, Ankara’da
%62,6 ve izmir'de %56 olarak gergeklesti. Ote yandan, kiralik konut piyasasinda canlilik géstergesi olarak degerlendirilen kiralanan
konut sayisinin toplam kiralik ilan sayisina orani Aralik ayinda gegen aya gére hem (lke genelinde hem (¢ biyuksehirde disus kay-

detti.
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Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi (ETKB), sanayi tesislerine uygulanan elektrik kisitlamasinin son bulacagini duyurdu. ETKB, resmi
sosyal medya hesabindan yaptigi duyuruda, sanayi tesislerine uygulanan elektrik kisitlamasinin 29 Ocak itibariyle son bulacagi ve do-
gal gazda uygulanan kisintinin ise 31 Ocak’tan itibaren %40’tan %20’ye diisecegi paylasildi. Bununla birlikte Boru Hatlari ile Petrol

Tasima A.S.’nin agiklamasina gére, iran’dan dogal gaz arzi test amagh sinirl miktarda basladi.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), bu yil icin dogal gaz tilketim tahminini 60,04 milyar metrekiip olarak agikladi. Resmi
Gazete’de yayimlanan karara gore, dogal gazin 9.155 kcal/metrektip Ust 1sil degeri esas alinarak, 60,04 milyar standart metreklp ola-
rak belirlenmesine karar verildi. EPDK, 2021 yili igin 50,86 milyar metrekiip dogal gaz tiketilecegi tahmininde bulunmustu. 2021 yilin-
da gergeklesen miktar ise yaklasik 61,6 milyar metrekiip. Bununla birlikte EPDK, bu yildan itibaren uygulanmak (izere konu hakkinda
yeni karar alinincaya kadar, iletim sebekesi asgari stok miktarini da 360,3 milyon standart metrekiip olarak agiklad. iletim sebekesi

stok miktari, her glinlin basinda iletim sebekesi iginde bulunan dogal gaz miktari olarak tanimlanmaktadir.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



