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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi negatife dondii

Haftaya pozitif baglayan kiiresel risk istahi diin negatif bir seyir izledi. ABD’de gozler garsamba
glnl acgiklanacak ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) faiz kararina gevriliyken, piyasanin Fed’in gelecek
toplantilara dair sinyalleriyle ilgili endiseleri risk istahini sinirladi. Bir siire 6nce Fed Baskani Jerome
Powell da, bu yilin sonlarinda faiz indirimi bekleyenlerin aksine, yaptigi agiklamalarda enflasyon
kalici bir sekilde disene kadar geri adim atilmayacaginin altini gizmisti. ABD Hazine Bakani Janet
Yellen da Fed’in faiz artinmlariyla fiyatlari dizginleme c¢abalarini destekleyen agiklamalarda
bulundu. Uluslararasi Para Fonu (IMF), diinya ekonomik gériniim raporunu yayinladi ve 2023 yili
icin kuresel biiyime tahminini yikseltti. Avrupa tarafinda ise karisik makroekonomik veriler geldi.
Almanya 2022 son ceyrekte beklentilerin aksine daralirken Euro Bolgesi’nde ekonomik giiven
endeksi Ocak’ta beklentilerin lGzerinde geldi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artigla
%3,55’e, Almanya 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan yiikselerek %2,30’a ¢ikti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,7, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %1,0 diisti. Dolar
endeksinin gicli seyrettigi glinde gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2
deger kaybetti. Altinin ons fiyati %0,3 gerilerken, Brent tipi ham petrollin varil fiyatinda %2,0 disus
kaydedildi.

Yurtigi finansal varliklarda kirilgan seyir diin de devam etti. TUIK Ocak ayi giiven endeksini
yayinlarken, emeklilikte yasa takilanlar (EYT) diizenlemesi TBMM Baskanligi'na sunuldu. Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez Mart ayinda da sanayi dogalgazinda indirim olabilecegi
aciklamasini yapti. Bu ortamda diin Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,8 ve
%2,2 gerilerken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri yiikseldi. Gln iginde dalgal bir seyir izleyen TL,

dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,2 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel finansal piyasalar kirilgan bir seyir izliyor. Bu sabah agiklanan verilere gore,

Cin’de imalat ve hizmet sektori satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) ve Japonya'da perakende
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ingiliz Sterlini/Dolar -0.4% MSCl Kuzey Amerika -13%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi
Almanya Perakende Satislar (aylik degisim) Aralik %1,0 %1,1
Almanya TUFE (ayhik degisim) Ocak -9%0,8
ABD S&P/CS Konut Fiyat Endeksi (yillik degisim) Kasim %8,6
ABD Conference Board Tiiketici Giiveni Ocak 109,4 108,3

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

satiglar beklentilerin Gizerinde geldi. Bugiin makroekonomik veri akisi oldukga yogunken, giin igcinde Almanya’dan perakende satis
rakamlari ve Ocak ayi tiiketici enflasyon verileri ile ABD’den S&P/CS konut fiyat endeksi ile Conference Board tiiketici gliven endeksi

takip edilecek. Yurticinde ise TUIK Aralik ayi dis ticaret rakamlarini agiklayacak.

IMF 2023 diinya ekonomik goriiniim raporunu yayinladi. IMF Ocak 2023 diinya ekonomik gériinim raporunda kiiresel biyimenin
2023'te %2,9'a diisecegini ancak 2024'te %3,1'e gikacagl ongorillyor. 2023 Ocak tahmini, Ekim 2022 raporunda 6ngériilenden 0,2
puan daha yiiksek, ancak tarihsel ortalama olan %3,8'in hala altinda. Rapora gore yiikselen faiz oranlari ve Ukrayna'daki savas
ekonomik aktiviteyi baskilamaya devam ederken, Cin'in yakin zamanda yeniden agilmasi, beklenenden daha hizli bir toparlanmanin
yolunu agtigi belirtiliyor. Kiresel enflasyonun 2023'te %6,6'ya ve 2024'te %4,3'e diisse de pandemi 6ncesi seviyelerin lGzerinde olmasi

bekleniyor.

Almanya ekonomisi 2022 son geyrekte beklentilerden zayif bir performans kaydetti. Ceyreklik bazda gayri safi yurtigi hasila (GSYH)
yatay kaldigi beklentilerine karsin %0,2 daralirken, takvim etkisinden arindirilmis yillik blyime hizi tiglinc geyrekteki %1,4’ten %1,1’e

yavasladi.

Euro Bolgesi'nde ekonomik giiven endeksi Ocak’ta beklentilerin iizerinde geldi. Aralik ayinda 97,1 olan genel ekonomik giiven
endeksi Ocak’ta 99,9’a yiikselerek tahminleri asti. Sanayi ve hizmetler gliven endekslerinde toparlanma beklentilerden gigli

gerceklesirken, tiiketici giiveni 6ncl hesaplamalarla uyumlu geldi.

Cin’de satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) Ocak’ta hizli toparlandilar. Aralik ayinda 47,0 olan imalat sanayi PMI Ocak’ta
beklentiler dahilinde 50,1’e yikseldi. Ayni donemde hizmet sektérii PMI 41,6’dan 52,0 olan tahminleri asarak 54,4’e c¢ikti. Bu

sonuglarla bilesik PMI 42,6’dan 52,9’a yiikselerek son geyrekteki daralma bélgesinden hizli sekilde genisleme bolgesine dondu.

Ekonomik giiven 11 ayin zirvesinde. TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi 2022 Aralik ayinda 98,1 iken, 2023 Ocak ayinda
%1,3 oraninda artarak 99,3 degerini aldi. Perakende ticaret ve hizmetler sektéru giiven endekslerindeki gerilemeye karsin, tiketici,

reel kesim ve ingaat sekt6ri giiven endekslerindeki devam eden yikselisler genel endeksteki artigi sagladi.

BDDK Aralik ayina iligkin bankacilik sektorii verilerini yayinladi. Takipteki alacaklarin toplam nakdi kredilere orani Kasim ayindaki
%2,16'dan Aralik ayinda %2,10’a gerilerken, sermaye yeterliligi standart rasyosu %19,46, cekirdek sermaye yeterliligi rasyosu %15,49
olarak gerceklesti. Ocak — Aralik doneminde sektoriin net kari 433 milyar lira seviyesine yikselirken, karin ortalama aktiflere orani

%3,66, ortalama 6zkaynaklara orani ise %49,92 oldu.
Sirket ve Sektor Haberleri

Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhgi, ‘Tekstil Sektoriinde Temiz Uretim Uygulamalar’’ genelgesi yayimladi. 81 ilin
valiliklerine gonderilen genelge ile tekstil tesislerinden kaynakli enerji tiketimi ve hava emisyonlarinin azaltilmasi amaciyla Tirkiye'de
tekstil Uretiminin yapildigi illerde tekstil fabrikalarinin bacalarindan atmosfere salinan yag buharinin azaltilmasi amaglaniyor.
Genelgeyle, su ve enerji tasarrufu igin atik sularin aritildiktan sonra miimkiin olan alanlarda yeniden kullanimi istenirken, sogutma

sularinin ve kirletici yika distk olan atik sularin ayri toplanmasi ve yeniden kullanilmasi da zorunlu tutuldu.

Umman ile dogal gaz tedarik anlagmasi yapildi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez yaptigi agiklamada, Umman ile yeni bir
dogal gaz anlagmasi yapildigini belirterek, anlasma c¢ergevesinde 10 yil boyunca yillik 1,4 milyar metrekiplik dogal gaz tedarik

edilecegini ifade etti.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



