ndem

31 Ocak 2024

IGii

Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo ¢izdi. Uluslararasi Para Fonu
(IMF) Kiresel Ekonomik Gorlinlim Raporu Ocak 2024 giincellemesini yayimladi. ABD’de
son ¢eyrek bilango verileri karisik sinyaller verirken, agik is pozisyonlari Aralik’ta
beklentilerin tGzerinde gelerek is glicli piyasalarindaki direnci ortaya koydu. Ayrica tiiketici
giliven endeksinde Ocak’ta tahminlere yakin gicla bir yikselis gorildi. Euro Boélgesi’nde
on hesaplamalara gore 2023 son ¢eyrek biiylimesi beklentilerin lizerinde gelse de Ulke
bazli ayrisma sirdl. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde faiz
indirimleri icin herhangi bir takvim vermezken ucret verilerinin parasal gevsemeye
baslamak icin kritik 6neme sahip oldugunu belirtti. ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) faiz
karari 6ncesinde ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan dislsle %4,06’ya geriledi. Almanya
10 yillik tahvil faizi ise 3 baz puan yukselisle %2,27 seviyesine gikti. MSCI gelismekte olan
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endeksi glinii %0,2 diisiisle kapatti. Ulke risk primi yiikselse de uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde hafif diisiis gériildi.

TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi diinden kalan egilimlerle karisik bir seyir izliyor. Cin’de Ocak ayi imalat ve
hizmet satin alma yéneticileri endeksi (PMI) verileri yayimlandi. imalat aktivitesi daralma bélgesinde kalmayi
surdirurken, hizmet aktivitesinde sinirh artis gérildi. Kiresel tarafta gliniin en 6nemli gelismesi Fed faiz karari olacak.
Ayrica ABD Ocak ayi ADP 6zel sektor istihdam raporu ile Almanya Ocak ayi isglicli ve Aralik ayi perakende satis verileri

yayimlanacak. Yurtiginde ise TUIK Aralik ayi dis ticaret istatistiklerini aciklayacak.

IMF Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu Ocak 2024 giincellemesini yayimladi. 2023 yilinda kiiresel biyimenin %3,1
olarak gergeklestigini hesaplarken, 2024’te bliyiimenin Ekim ayindaki beklentisinin 0,2 ylizde puan Uzerinde %3,1
seviyesinde gergeklesecegi 6ngorisiine yer verdi. Buyumedeki yukari yonli revizyonda ABD ile bircok gelismekte olan
ekonominin direngli kalmasinin ve Cin’deki mali destegin etkili oldugunu belirtti. Avrupa ekonomilerine iliskin
beklentilerini ise asagi ¢ekerken, Tlrkiye’nin 2024 yilinda bir 6nceki beklentisine gére 0,1 ylizde puan daha yukarida %
3,1 biylyecegi tahminine yer verdi. Enflasyonun bircok ekonomide siki para politikasi ve arz yonli unsurlarin
normallesmesi sayesinde dngorilenden hizli geriledigini vurguladi. 2024 enflasyon 6ngorisiini %5,8 ile dncekiyle ayni

seviyede tutarken, 2025 i¢cin beklentisini 0,2 ylizde puan dusirerek %4,4’e indirdi.

Euro Bolgesi’nde 6n hesaplamalara gére 2023 son geyrek bilyiimesi beklentilerin iizerinde gelse de iilke bazli ayrigma
stirdii. 2023 son ¢eyrekte gayri safi yurtigi hasila (GSYH) Euro Bolgesi genelinde geyreklik bazda %0,1 dusis tahminlerine
karsin yatay kaldi. Yillik bazda ise %0,1 biyime kaydedildi. Bélgenin en biyik ekonomisi Almanya’da sonuglar zayif
siirerken, Fransa’da ekonomik aktivite yataya yakin kaldi. italya ve ispanya’da ise son geyrekte biiyiime performansi
beklentileri asarak bdlge genelini destekledi. Euro Bolgesi’nde Ocak ayi genel ekonomik giiven endeksi Aralik ayindaki
96,3'ten 96,2’ye hafif geriledi. Tlketici giiven endeksinde sonuglar 6ncii hesaplamalarla uyumlu zayiflamaya isaret

ederken, hizmetlerde toparlanma tahminleri asti. Sanayide ise toparlanma beklendigi kadar gli¢lii olmadi.

ABD’de Ocak ayi Conference Board tiiketici giiven endeksi ve Aralik ayi agik is verisi gliglii bir tablo ortaya koydu.
Aralik ayinda 108,0 olan Conference Board tiiketici gliven endeksi Ocak’ta beklentilerle uyumlu sekilde 114,8’e cikt.
Beklentiler alt endeksinde ylikselis gorece yavas kalirken, mevcut durum alt endeksinde hizli artis genel endeksi yukari

tasidi. Arahk ayinda acik is verisi aylik bazda yaklasik 100 bin artisla 9 milyonu asti.

Cin’de Ocak ayi PMI verileri iIhmh toparlanma sinyali verdiler. Aralik ayinda 49,0 olan imalat sanayi PMI 49,2’ye
yukselerek daralmanin bir miktar hiz kestigini gosterdi. Ayni donemde hizmet sektorii PMI 50,4’ten 50,7’ye yikselerek

sektorde aktivitenin bir miktar gliclendigine isaret etti.

BDDK Aralik ayina iligkin bankacilik sektorii verilerini yayimladi. Sektoriin aktif toplami Aralik itibariyla yillik bazda %
63,9 artigsla 23 trilyon 519 milyar TL'ye yikselirken, krediler %54,0 genisleyerek 11 trilyon 677 milyar TL'ye ¢ikt.
Mevduatlar yillik bazda %67,6 artarak 14 trilyon 851 milyar TL olurken, 6zkaynaklar %50,9 blylyerek 2 trilyon 121
milyar TL'ye ulasti. Takipteki alacaklarin toplam nakdi kredilere orani Aralik ayinda %1,60 olurken, Aralik itibariyla
sermaye yeterliligi standart rasyosu %18,9, cekirdek sermaye yeterliligi rasyosu %15,1 olarak gergeklesti. Sektérin

donemsel net kari 2023 yilinda gegen yila gore %39,9 artis gosterdi.



TSKB

Gindem | 31 Ocak 2024

TUIK, 2023 yili Yoksulluk ve Yagam Kosullari istatistiklerini agikladi. Esde-
ger hanehalki kullanilabilir fert medyan gelirinin %50'si dikkate alinarak
belirlenen yoksulluk sinirina gore, yoksulluk orani bir énceki yila gére 0,5
ylzde puan azalarak %13,9’a geriledi. Yoksulluk orani okur-yazar olmayan
grupta %27,8 olurken, lise ve dengi okul mezunlari arasinda %7,7, yiikse-
kogretim mezunlari arasinda %3,2 olarak hesaplandi. Maddi ve sosyal yok-
sunluk orani 2022 yilina gére 2,2 puan azalarak %14,4 olarak tahmin edildi.

Calisma kapsaminda oturulan konuta sahip olanlarin orani 2022 yilina gore .

0,5 puan azalarak %56,2 olarak hesaplanirken, kirada oturanlarin orani %
27,8, lojmanda oturanlarin orani %0,9, kendi konutunda oturmayip kira

6demeyenlerin orani ise %15,1 oldu.

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir Mikro ve Kiigiik isletmelere Hizli Destek Programi ile son 2 yilda 56 bin 654 kadinin
istihdam edildigini agikladi. "Kadin Girisimcilerimizle GUglu Yarinlara" programinda konusan Bakan Kacir, 49 bin 500 kiiguk isletmeye
kadin istihdami igin 14 milyar liranin Gizerinde destek 6demesi verildigini soyledi. Deprem bolgesindeki kadinlarin is gliciine ve top-
lumsal hayata katilmalari igin galismalarin siirdiigiinii belirten Bakan Kacir "Deprem Sonrasi KOBI'lerin Canlanmasi Proje"sinde kadin-

lara ait isletmelere 6ncelik verildigini, bu kapsamda 4 bin 900 kadin isletmecinin desteklendigini agikladi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Suudi Arabistan ham petrol lretim kapasitesini giinliik 1 milyon varil azaltacak. Saudi Aramco yaptigl aciklamada,
Enerji Bakanlig’'ndan gelen talimata gore maksimum siirdirilebilir Gretim kapasitesini glinlik 12 milyon varil seviyesine

indirecegini bildirdi. Sirket, 2023’iin 3. ¢eyreginde giinde ortalama 12,8 milyon varil petrol esdegeri trettigini aciklamisti.
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



