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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahindaki kirilganhk siiriiyor. Makroekonomik veri
akigi beklentilerden giiglii gelse de gelismis tlke tahvil faizlerindeki yukari yonla
seyir baz finansal varliklarda satis baskisina yol agiyor. Ayrica Archegos hedge
fonu kaynakl satis baskisi yavaslasa da buislemler kaynakli yatinm bankacilig-
nin zarannin onceki hesaplamalardan daha yiiksek olabilecegi goriisi 6ne giki-
yor. ABD ve Avrupa’da Mart ayina iliskin dnci veriler gliven endekslerinde bek-
lentilerden gli¢lii sonuglar ortaya koyarken, asi Gretiminin hizlanabilecegi ha-
berleri risk istahini kismen dengeledi. Bu haber akisi altinda diin gelismekte
olan ekonomilerin hisse senetleri gosterge endeksinde 1hmli ylkselis sirerken,
diinya geneliigin olan endekste %0,2’lik siniri diisiis yasandi. ABD 10 yillik tah-
vil faizi giin icinde %1,78'i goriirken, giinli 1 baz puan ylkselisle %1,73'ten ta-
mamladi. Dolar kiiresel dlgekte gliglenirken, altin ve ham petrol fiyatlari gerile-
di.

Tiirk finansal varliklar karisik bir seyir izZledi. TCMB Bagkani Sahap Kavcioglu
bankanin 89. Genel Kurulu’nda yaptigi konusmada enflasyon gérinimunin siki
bir para politikasi durusu gerektirdigini sdylerken, hikiimetin %5 hedefine bagli
olduklarini yineledi. Baskan Kavcioglu ayrica enflasyonda kalici diisiist saglama
temel hedefi dogrultusunda para politikasi araglarini etkin bir sekilde kullanma-
ya devam edeceklerini ifade ederken, enflasyonda kalici diisiise isaret eden
gliclu gostergeler olusana kadar politika faizini, gliglii dezenflasyonist etkiyi mu-
hafaza edecek sekilde, enflasyonun tizerinde bir diizeyde olusturmayi stirdiire-
ceklerini vurguladi. Genel Kurul ile birikte Hazine’nin verdig 6nerge ile Banka
Meclisi ve ayni zamanda Para Politikasi Kurulu (PPK) {iyesi olan Omer Duman
gorevden alinirken, yerine Banka Meclisi’ne Ertan Aydin segcildi. Banka meclisi
Gyesi Prof. Dr. Nurullah Geng ve Derya Yiicel ise Hazine’nin aday gostermesiyle
yeniden banka medlisi liyesi segildi. Genel Kurul'da 2020 yili dénem karinin da-
giimi kararlastirildi. Buna gére, TCMB’nin 43,0 milyar TL olan 2020 yili kirindan
30,2 milyar TL’sinin Hazine'ye aktarilacakken, 2019 yili kanndan aynlan 5,6 mil-
yar TL ihtiyat akgesi de hissedarlara dagitilacak. Bu haber akisi ve kiresel arka
planile din hisse senetleri gosterge 100 endeksinde %0,2’lik sinirli ylkselisolsa
da TL, dolar ve euro esit agirhkli sepet karsisinda %1,3 deger kaybetti. Ulke risk
primi ve uzun vadeli tahvil faizlerindeki yilikselis siirerken, kisa vadeli faizler ya-

tay kald.
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Hisse Senetleri Seviye Gii“rrli.ik AX h!( i Som:f“_’ i
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,396 0.2% -8.7% -5.5%
BiST-30 1,432 0.0% -11.3% -12.5%
XUSIN 2,585 0.8% -2.5% 10.4%
XBANK 1,082 -1.0% -22.6% -30.5%
Seviye Giifli'jk Axh!( yil SonT\? Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.3312 1.7% 13.4% 12.1%
Euro/TL 9.7702 1.2% 10.0% 7.6%
Sepet Kur* 9.0507 1.4% 11.7% 9.8%
Euro/Dolar 1.1714 -0.4% -3.1% -4.1%
Dolar/JPY 110.34 0.5% 3.4% 6.9%
DXY 93.2970 0.4% 2.6% 3.7%
* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 19.15% 19.15%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 19.17% 18.98%
TR - Eurobond (10 Yillik) 7.60% 7.43%
ABD - 10 yillik tahvil 1.73% 1.72%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.14 3.58%
16 Ocak 2023 5.500% 99.50 5.79%
23 Ocak 2025 6.000% 97.00 6.91%

Yil Sonuna Gore
Degisim

Giinliik Aylik
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1684.8 -1.6% -3.1% -11.2%
Reuters/Jefferies CRB* 199.3 -1.4% -2.7% 10.2%
Brent (Dolar/varil) 64.1 -1.3% 2.3% 23.8%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.6 1.4% -7.6% 3.3%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

Yeni giine ise kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle baglangi¢ yapt. Bu sabah Cin’de agiklanan Mart ay1 6ncii verileri beklentilerden
gliclu gelirken, Japonya’da Subat ayi sanayi Uretiminde ivme kaybi gozlendi. Diinyada giiniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgn
ve asilama ile ilgili haberlere ek olarak Mart ayi Euro Bolgesi 6ncii enflasyonu ve Almanya istihdam verileri ile ABD ADP 6zel sektdr istihdam
raporu takip edilecek. Yurticinde TUIK Subat dis ticaret istatistiklerini ve Mart ay1 ekonomik giiven endeksini yayinlayacakke n, Tiirk finansal

varliklann seyri agisindan kiiresel egilimlerin ve ekonomi digi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabileceg 6n goériluyor.

Cin’de resmi PMI veriler Mart’ta tahminlerden hizli toparlandi. Subat ayinda 50,6 olan imalat sanayi satin alma y6neticileri endeksi (PMI)
Mart ayinda 51,0 olan beklentileri asarak 51,9’a yiikselirken, hizmet sektori PMI 51,4’ten 56,3’e ¢ikti. Bu sonuglarla bilesik PMI Subat ayinda-
ki 51,6’dan Mart’'ta 55,3’e ulasti.

ABD tiike tici gliven endeksi Mart’ta hizli yiikseldi. Subat ayinda 90,4 olan Conference Board tiiketici gliven endeksi Mart ayinda 96,9 olan
tahminleri asarak 109,7'ye yiikseldi. Ulkede CaseShiller konut fiyat endeksi Ocak ayinda %1,2 artarken, konut fiyatlarinin yllik artis hizi
%10,1'den %11,1’e ¢ikt.

Euro Boélgesi giiven endekslerinde Mart ayinda beklentilerden hizli sekilde genele yayilan toparlanma kaydedildi. Bolge genelinde genel
ekonomik giiven endeksi Subat ayindaki 93,4’ten Mart ayinda 96,0 olan tahminleri asarak 101,0’a yiikseldi. Sanayi sektoriinde glven endeksi
-3,3’ten 2,0’a, hizmet sektoriinde gliven endeksi-17,1'den -9,3’e gkt. Tiketici giiven endeksi ise 6nci hesaplamalarda uyumlu olarak -

14,8’den -10,8’e toparandi.

Almanya’da Mart’ta enflasyon beklentiler dahilinde artti. Tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Mart’ta aylik bazda %0,5 artarken, yillik enflasyon
Subat ayindaki %1,6’dan %2,0’a yikseldi.

Japonya’da Subat ay1 sanayi Uretimi ongorilerden zayif geldi. Subat’ta sanayi liretimi bir 6nceki aya gore %1,2 olan beklentilerin 6tesinde

%2,1 gerilerken, yillik bazda sanayi Gretimi bliylimesi %7,8'den %0,9’a yavasladi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Turizm Tesvik Kanunu’nda degisiklik ongoren 32 maddelik kanun teklifi TBMM’ye sunuldu. Teklifle birlikte otellerde %20’ye kadar olan ya-
banciisci calisma sinin kaldirilirken, konaklama tesisi bulunmayan plajlara turizm isletme belgesi alma zorunlulugu getiril mesi 6neriliyor. Tu-
rizm bolgelerine liks ¢adir isletmelerinin kurulmasinin 6niini agan teklifle, katilim payl 6demek sartiyla 39 metreden biliylik yabanc yatlann

da faaliyetine izin veriliyor.

Tiirkiye Miiteahhitler Birligi 33. Olagan Genel Kurulu’nda konugan Ulastirma ve Altyapi Bakani Adil Karaismailoglu, Kanal istanbulun yakin

zamanda ingaatina baglanacagini séyledi.

Cinli akilli telefon iireticisi Xiaomi, elektrikli arag (EV) sektoriine girdigini acikladi. Sirket bu alanda faaliyet gosterecek %100 istirakine bas-

langigta 1,5 milyar dolar yatirim yapacak. Sirketin 6niimizdeki 10 yil igin belirledigi toplam yatirirm hedefiise 10 milyar dolar.

Toplam sera gazi emisyonu 2019 yilinda bir énceki yila gére %3,1 azaldi. TUIK tarafindan agiklanan 1990-2019 sera gazi emisyon istatistikle-
rine gore, 2019 yili toplam sera gazi emisyonu 506,1 milyon ton CO,esdegeri oldu. 2018 yilinda 6,4 ton CO, esdegeri olarak hesaplanan kigi
basi toplam sera gazi emisyonu, 2019 yilinda 6,1 ton CO, esdegeri olarak hesaplandi. Toplam sera gazi emisyonlannda en biyik payr %72 ile
enerji kaynakl emisyonlar alirken bunu sirasiyla %13,4 ile tanm, %11,2 ile endiistriyel islemler ve Grin kullanimive %3,4 i le atik sektorii takip
etti.

Subat ayinda 46 enerji projesi yatinm tegsvik belgesi aldi. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi Subat ayinda toplam 943 projenin yatirim tesvik bel-
gesi almaya hak kazandigini bildirdi. Resmi Gazete’de yayimlanan listeye gére, Subat ayinda yatirim tesvik belgesi alan projelerin toplam yati-
rim tutari 15,56 milyar TL oldu. Enerji sektériinde tesvik belgesi verilen projeler arasinda yatirim tutan en yiiksek olan proje, 89 milyon TL ile

Hidro-Gen Eneriji ithalat ihracat Dagitim ve Ticaret A.S.’nin Soma’da gerceklestirecegi proje oldu.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), Ocak ayina iliskin sektor piyasasi raporlarini yayimladi. “Elektrik Piyasasi Sektor Raporu”na gore,
2020 yilh Ocak ayinda lisansh elektrik Gretimi bir dnceki yilin Ocak ayina gére %0,05 azalarak 26,50 teravatsaat (TWh) oldu. Lisansh elektrik
Gretiminin %31,4’l dogal gazsantralleri, %33,6'si ithal ve yerli kémur santralleri ve %16,2si hidroelektrik santralleri tarafindan karsilandi. Fa-
turalanan elektrik tiiketim miktari, ayni dénemde %0,33 azalarak 19,97 TWh oldu. “Dogal Gaz Piyasasi Sektdr Raporu”na gore, Turkiye'nin
dogal gazithalati Ocak ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére %1,8 artarak 6,09 milyar metrekiip oldu. ithalatin yaklagik 4,51 milyar met-
reklipl boru hatlariyla, 1,58 milyar metreklpi de sivilagtirilmis dogal gaz tesisleri araciligiyla gergeklestirildi. Ocak ayin da dogal gaz tiketimi
%2,8 azaldi ve 6,34 milyar metrekiip oldu. “Petrol Piyasasi Sektér Raporu”na gore, Tiirkiye'nin toplam petrol drinleri ithalatt Ocak ayinda ge-
¢en yilinayni ayina gore %24,7 azalarak 2,65 milyon ton oldu. Bu dénemde Tirkiye'nin toplam petrol drinleriithalatiiginde en biiyiik kalemi

olusturan ham petrol alimi, %31,6 azalarak 1,83 milyon tona geriledi.

Kiiresel issnmanin 2075 yilina kadar maliyeti 30 trilyon dolara ulagabilir. New York Universitesi Politika Enstitiisii tarafindan gergeklestirilen
ve 738 ekonomist ile yapilan anket sonuglanniigeren "iklim Degisikliginde Ekonomik Fikir Birligi" calismasina gére, iklim d egisikligi nedeniyle
ekonomik zararin 2025'e kadar yilda 1,7 trilyon dolara, 2075'e kadar ise yilda yaklasik 30 trilyon dolara ulasacagl ngoérilly or. Anket galisma-
sina katilan ekonomistlerin %89'u iklim degisikliginin Ulkeler arasindaki gelir esitsizligini siddetlendirecegini kaydederken, %70'i Glkeler iginde-

ki esitsizligin gezegeninisinmasiyla artacagini belirtti.
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FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi birislem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorlsler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtidiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirirm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirirmclarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma goésterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satimasina yonelik bir teklif igin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrca bu sirketler igin yatinm bankaciligl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirrm yapilmasindan 6tird Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligl kapsaminda degildir. Yatinrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr A3




