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Finansal piyasalarda risk istahi pozitif seyrini koruyor

Kiiresel riskli varliklarda yiikselis diin de devam etti. Diinkii makroekonomik verilerdeki karigik Giinliik Degisimler

tabloya ve ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinden gelen sahin agiklamalara ragmen riskli
varliklara yonelim sirdii. Richmond Fed Baskani Thomas Barkin 25 baz puanlik ek faiz artirrmina Dolar/TL BIST 100
gidilebilecegi gorusiniin arkasinda oldugunu belirtirken, Boston Fed Baskani Susan Collins B A 03 4% ¥ L0k
enflasyonla micadele igin ilave faiz artiglarini ve yil iginde indirim beklemedigi gorislerini yineledi. . R10Y
Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari ise enflasyonu %2 hedefine getirebilmek icin 6nlerinde uzun 1232 ¥ Shp 1049 ¥ -26bp

bir yol oldugunu ve bankacilik sistemindeki yasananlarin kredilerde sikilasmaya yol agip
DXY MSCI Diinya

acmayacaginin heniiz netlesmedigini belirtti. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, son banka iflaslarinin
1021 ¥ -0.5% 2,760 A 0.7%

ardindan bankacilik dizenlemelerinin yeniden incelenmesi gerektigini belirtti. Meksika, Glney

Afrika ve Misir Merkez Bankalari beklentiler dogrultusunda faiz artirrmina gittiler. Diinya Bankasi Altin (ons, $) ABD 10Y
bagkanlig icin aday gosterme siiresi 29 Mart’ta sona ererken, baskanlk icin tek aday ABD’li Ajay 1980 A 08% 3% ¥ b
Banga oldu. Bu ortamda diin ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan gerileyerek %3,55’e gelirken, Brent varl, § Karbon {ton, )
altinin ons fiyati %0,8 ylkseldi. Almanya 10 yillik tahvil faizi ise 6 baz puan yikselisle %2,37’ye gikti. 793 A 1.3% 9.0 A 0.7%
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,6 artigla giinii tamamlarken MSCI diinya

geneli hisse senedi endeksinde %0,7 ylkselis oldu. Dolar endeksi %0,5 gerilerken, gelismekte olan

ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyat

%1,3 yikselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %2,7 artis yasandi.

Yurtigi finansal varliklara yonelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. Mart ayinda ekonomik
gliven endeksi hafif geriledi. Resmi Gazete’de yayimlanan kararlara gore Hazine destekli Kur
Korumali Mevduat (KKM) hesaplarinda faiz st sinirt kaldirihirken, demir-gelik Grinlerine
uygulanacak glimrik vergisinin yurarlik tarihi Mayis basina ertelendi. Makroekonomik glindemin

sakin oldugu diin Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %1,0 ve %1,3 diisiis

Déviz Kurlarinda Giinliik Harek MSCI Endeksleri (Dolar bazly, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast | MSCl Tirkiye B

. Dolar/Rus Rublesi 1.2% MSCl Avrupa 17%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0.6%
Euro/Dolar 0.5%
JP Morgan GOU Endeksi 0.4% MSCI 60U Avrupa 1.0%

MSCI Latin Amerika 1.3%

Dolar/Meksika Pesosu 0.0% MSCI Diinya 0.7%
Dolar/Japon Yeni -0.2%

Dolar Endeksi -0.5%
-0.8% MsCl GOU 0.6%

MSCI Kuzey Amerika 0.6%

Dolar/Brezilya Reali
Dolar/Giiney Afrika Randi -1.6% MSCI Asya Pasifik 0.6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Subat -14,2
Euro Bolgesi TUFE (yillik degisim) Mart %7,4 %8,5
ABD (ekirdek PCE Fiyat Endeksi (yillik degisim) Subat %4,3 %4,7

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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yasandi. Giin iginde dalgali bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,5 deger kaybetti. Ote yandan, kisa

vadeli tahvil faizleri gerilerken, iilke risk priminde 6nemli bir degisim olmad:.

Yeni giine kiresel risk istahi pozitif bir baglangi¢ yapti. Cin’de Mart ayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) beklentilerin Gzerinde
gelerek risk istahini destekledi. Giiniin ilk yarisinda kiiresel tarafta Almanya Subat ayi perakende satis verileri, ingiltere 2022 son
ceyrek blylime rakamlari ve Euro bolgesi Mart ay1 6ncli enflasyon rakamlari agiklanacak. ABD’de Fed’in yakindan takip ettigi cekirdek
kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksi Subat ayi degisimleri ile Michigan Universitesi Gliven Endeksi Mart ayi verileri takip edilecek.

Yurtiginde ise Subat ayi dis ticaret istatistikleri izlenecek.

Cin’de Mart ay1 PMI verileri ayrigirken, hizmet sektoriinde aktivitenin hizi 2011 sonrasi en yiiksege ¢ikt. Bir 6nceki ay 56,3 olan
hizmet sektérii PMI Mart ayinda 55,0’a inecegi tahminlerinin aksine 58,2’ye yikseldi. Subat ayinda 52,6 olan imalat sanayi PMI
Mart’ta beklentilerin tGzerinde kalarak 51,9’a indi. Bu sonuglarla bilesik PMI endeksi 56,4’ten 57,0’a gikt.

Japonya’da Subat ayina ait aktivite verileri genel olarak beklentilerden giiglii geldi. Aylik bazda sanayi lretimi %2,7 olan
beklentilerin Gizerinde %4,5 bliyiirken, perakende satislar %0,3’lik tahminleri asarak %1,4 artis kaydetti. Ocak ayinda %2,4 olan issizlik

orani ise %2,6'ye yukseldi.

ABD’de 2022 son geyrek biyiimesi nihai hesaplamalarda hafif agagi revize edildi. Daha 6nce %2,7 olarak agiklanan yilliklandiriimis

gayri safi yurtici hasila (GSYH) biyimesi, %2,6’ya ¢ekildi.

On hesaplamalara gore Almanya’da tiiketici enflasyonu Mart'ta beklentilerin iizerinde geldi. AB uyumlu tiiketici fiyat endeksi

(TUFE) aylik bazda %0,8 olan tahminlerin lizerinde %1,1 artarken, yillik enflasyon Subat ayindaki %9,3’ten %7,8’e indi.

Euro Boélgesi’'nde ekonomik giiven endeksi Mart’ta beklentilerin altinda kaldi. Subat ayinda 99,6 olan genel ekonomik gliven endeksi
100,0’a gikacagi beklentilerine karsin 99,3’e ¢ekildi. Tlketici giiven endeksi 6n hesaplamalarla uyumlu gelirken, sanayi ve hizmetlerde

guven endeksleri tahminlerden zayif kaldi.

TUIK Mart ayi ekonomik giiven endeksini yayinladi. Buna gore, Subat ayinda 99,1 olan genel ekonomik giiven endeksi Mart’ta 98,8’e
indi. Endeksin alt kirlhmlarinda Mart ayinda ayrisma gozlendi. Reel kesim ve hizmet sektdrii gliven endekslerindeki yikselige karsin

tiiketici ve perakende ticaret ile insaat sektorleri gliven endekslerindeki kayiplar genel endeksi asagi ¢ekti.

24 Mart haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis gerceklesti. 24 Mart’ta biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik bazda 0,4 milyar
dolar artsa da, doviz rezervleri yaklasik 2,6 milyar dolar geriledi. Boylece brit rezervler yaklasik 2,2 milyar dolar azalisla 124,7 milyar

dolara inerken, net rezervler yaklasik 1,1 milyar dolar disisle 18,9 milyar dolar oldu.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi art arda uglincii haftada da geriledi. TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimis
verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 24 Mart’ta biten haftada 113,0 milyon dolar karsiligi Tirk hisse senedi sattilar. Gegen hafta devlet
ic borglanma senetlerinde ise portfoylerini 25,1 milyon dolar artirdilar. Hafta genelinde ise yabancilar 6zel sektor tahvil ve bonosunda

3,8 milyon dolar satis yaparken, toplamda da 91,8 milyon dolarlik Ttirk finansal varlik satisi yapmis oldular.

24 Mart’ta biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlari 1,7 milyar dolar azaldi. TCMB’nin verilerine gore,
haftalik bazda hanehalki YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 1,0 milyar dolar azalirken, tizel kisiler YP mevduat
parite etkisinden arindiriimis olarak yaklasik 0,7 milyar dolar geriledi. 24 Mart 2023 itibariyla YP mevduat miktari, gecen yilin ayni

donemine gore %9,5 azalarak 221,6 milyar dolar oldu.
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Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), haftalik biiltenini yayimladi. Kurul, Koza Polyester’in 1,09 milyar TL, CVK Maden’in 882 milyon TL
buyulkligundeki halka arz basvurularini onayladi. SPK ayrica 9 sirketin borglanma araci ihraci basvurusunu onayladigini agikladi.

Toplam 26,3 milyar TL tutarindaki basvurular arasinda Halk Bankasi’nin 15 milyar TL tutarindaki basvurusu mevcut.

SPK, ilk halka arzlara iliskin bazi kararlar aldi. Buna gore, halka arz edilen paylarin piyasa degeri 750 milyon TL ve alti olan halka
arzlarda Borsa’da satis ydnteminin uygulanmasi zorunlu olacak. Onceki ilke kararinda bu tutar 250 milyon TL diizeyindeydi. Halka arz
edilen paylarin piyasa degeri 750 milyon TL tizeri olan halka arzlarda Borsa disinda talep toplama yoluyla satis yonteminin kullanilmasi
durumunda, bireysel yatirimci grubundaki tim yatirimcilara esit dagitim yapilacak, oransal dagiim ydntemi uygulanmayacak.
Dagitimdan pay alan yatinmcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gegtigi
tarihten itibaren 90 giin boyunca Borsa disinda satamayacak, baska yatirimci hesaplarina virmanlayamayacak veya Borsa’da 6zel emir
ile ve toptan satis islemine konu edemeyecek. Paylari halka arz edilen ortakligin mevcut ortaklarinin sahip olduklari paylar igin (varsa
halka arz edilen kisim harig) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve Borsa’da satisi da kapsayacak

sekilde uygulanacak.

Azami Uzlagtirma Fiyat (AUF) Mekanizmasi 6 ay daha uzatildi. Resmi Gazete’de yayimlanan Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
(EPDK) kararina gore, AUF 1 Nisan tarihinden itibaren dogal gaz santralleri igin megavatsaat (MWh) basina 2.550 TL, kémur santralleri
icin 1.800 TL/MWh ve yenilenebilir enerji santrallerini de iceren diger kaynaklar icin ise 1.700 TL/MWh olarak belirtildi. EPDK, 29 Eyll
2022 tarihinde alinan bir 6nceki karar ile AUF fiyatlarini 6 ay sliresince dogal gaz santralleri igin 4.500 TL/MWh, ithal kémr santralleri
icin 2.750 TL/MWh, yerli kémdir santralleri icin 2.050 TL/MWh ve diger kaynaklar igin ise 1.540 TL/MWh belirlemisti. Bununla birlikte
EPDK 1 Nisan’dan itibaren serbest piyasadaki elektrik tavan fiyatini %14,8 azaltarak 3.050 TL/MWh'den 2.600 TL/MWh'ye dustrdd.

EPDK, Nisan ayi ve sonrasi igin Yenilenebilir Enerji Kaynaklarini Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) birim maliyetini giincelledi.
Resmi Gazete’de yayimlanan glincellenmis dngoriler megavatsaat basina 9,52 TL ile 118,05 TL arasinda degisim gosteriyor. EPDK
tarafindan yayimlanan bir 6nceki 6ngériide YEKDEM birim maliyetleri 2023 yilinin her ayi igin negatif deger almakta ve -728,97 TL/
MWh ile -1.509,27 TL/MWh arasinda kaydedilmisti.

Avrupa Parlamentosu ve Konseyi arasinda Avrupa Birligi (AB) Yenilenebi-
lir Enerji Yonergesi’ni destekler nitelikte gegici bir anlasmaya varildi.
Anlasma AB’nin 2030 igin baglayici yenilenebilir hedefini %32’den mini-
mum %42,5’e cikartarak mevcut yenilenebilir enerji payini neredeyse iki
katina gikartiyor. Taraflar AB’nin 2030 yilina kadar yenilenebilir enerji pa-
yinda %45’e ulasmayi hedefleyecegi konusunda anlasti. Yenilenebilir enerji
kullaniminin enerji Gretimi, sanayi, ingaat ve ulasim sektorlerinde artmasi-

nin ve hiz kazanmasinin enerji fiyatlarini distirecegi ve AB’nin ithal fosil

yakitlara bagimhligini azaltacagi vurgulandi. Enerji tiiketimi bliylik olan
sanayi sektori ilk defa Yenilenebilir Enerji Yonergesi'ne eklendi ve 2030
yilina kadar hidrojen tiiketiminin %42’sinin yenilenebilir hidrojen olmasi hedefi konuldu. Ulasimda %14,4 sera gazi yogunlugu azaltimi
hedeflenirken, Avrupa Yesil Mutabakati’nin artan iklim ve biyolojik gesitlilik azmi dogrultusunda sirdirulebilir biyoenerji kriterleri

glclendirildi.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



