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Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinii pozitif bir seyir ile tamamladi. 31-May TUIK, GSYH biiyiimesi, 1¢21
. . . . . ) Cin, imalat PMI, Mays
Makroekonomik veri akisi diinya ekonomisindeki toparanmayi teyit ederken, Almanya, TUFE, Mayis
riskli varliklardaki iyimserligi ABD Baskani Joe Biden’in 2022 mali yilina iliskin 6 Ingiltere, Tatil
ABD, Tatil
trilyon dolarlik butge teklifinin detaylar risk istahini sinidadi. Altyapi, saglik ve 1-Haz 1SO, PMI, Mayis

Euro Bolgesi, PMI, Mayis

Euro Bolgesi, Enflasyon, Mayis

gelirler 4,17 trilyon dolar olarak tahmin edilirken, kurumlar vergisinin %21’'den ABD, PMI, Mayis

2-Haz TCMB, Yatinmci toplantsi
ABD, Fed Bej Kitap

faizleri 2 baz puan gerileyerek %1,59'dan kapandi. Dolar gelismis diger ekono- 3-Haz  TUIK, Enflasyon, Mayis

egitim gibi harcamalara yonelik finansmanin artirilmasini planlayan tasarida

%28’e ¢ikarilmasi hedefleniyor. Bu ortamda Cuma giinii ABD 10 yil vadeli tahvil

milerin para birimleri kargisinda giiglii seyrederken, gelismekte olan ekonomile-

rin para birimlerinde ayrisma yasandi. Kiiresel dlgekte hisse senetleri yikselir-

ken, emtia fiyatlannda iliml artislar kaydedildi. Hisse Senetleri Seviye GHRIEK Ayl HilSontng
Degisim Degisim Gore Degisim
L . " . ) ) BIST-100 1,420 0.5% 2.2% -3.7%
Yurtigi finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. Hazine ve Maliye BIST-30 1,506 12% 33% 7.9%
. . .. P .. . v -U.. -uU. 9 .
Bakani Litfi Elvan enflasyonla miicadelede butiincdl bir bakis agisi oldugunu XUSIN 2,591 0.4% 0.2% 11.1%
XBANK 1,172 0.4% 7.8% -24.8%

soylerken, ihtiyag olmasi halinde makro ihtiyati tedbirlerin de alinabilecegine

Giinliik Ayhk Yil Sonuna

dikkat ¢ekti. Nisan ayi dis ticaret verileri ihracatin ithalattan hizli artisini teyit Degisim Degisim Gore Degisim
derk . | istik Krofi | edrintmil 1k Dolar/TL 8.4808 0.6% 3.3% 15.0%
ederken, TCMB Finansal Istikrar Raporu makrofinansal gérinimin 2021 i Euro/TL 103788 0.6% 7% 14.9%
ceyrekte toparlanmaya devam ettigine dikkat gekti. Bu ortamda, Borsa istanbul Sepet Kur* 94298 0.6% 4.0% 14.9%
Euro/Dolar 1.2225 0.0% 1.4% -0.2%
100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,5 ve %1,2 oraninda artarken, TL, dolar ve euro Dolar/JPY 109.54 0.0% 0.5% 6.4%
. . o . o . DXY 90.0310 0.1% -1.0% 0.1%

esit agirhkli sepet karsisinda %0,7 deger kaybetti. Ulke risk primi ve uzun vadeli * %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

tahvil faizlerinde kayda deger artislar yasandi.

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
Yeni haftanin baslangicinda kiiresel piyasalarda karigik bir gériinim var. Sa- TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.78% 18.78%
bah saatlerinde Sangay borsasi haricinde kalan Asya borsalarinda diisiis hakim. TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.60% 18.37%

TR - Eurobond (10 Yillik) 6.61% 6.53%
ABD vadelileri ise pozitif tarafta seyrediyor. Giniin ilerleyen saatlerinde jeopo- ABD - 10 yillik tahvil 1.59% 161%

litik gelismeler, salgin ve agilama ile ilgili haberlere ek olarak Euro Bélgesi Nisan

. S . TSKB E | Ki Fi iri

ayl parasal gostergelerile Almanya Mayis ayi enflasyon verileri izlenecek. Yurti- SKE Edrobondia upon yat GEtin
e 0, 0

¢inde TUIK 2021 ilk gceyrek bliyime verilerini yayinlayacakken, Turk finansal 16 Ocak 2023 >-500% 102.63 3.81%
23 Ocak 2025 6.000% 101.50 5.54%

varlikann seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik

haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngoruliyor. . Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
ABD’de Nisan’da bireysel gelir ve harcamalar beklentilerle uyumlu gelirken, Altin (Dolar/ons) 1907.9 0.3% 7.6% 0.3%
cekirdek enflasyon gostergelerinde yiikselis siirdii. Mart’taki hizliartigsin ardin- Reuters Jefferies CRB* 2186 0.0% 3.0% 22.6%
Brent (Dolar/varil) 69.3 0.2% 2.6% 34.4%
dan Nisan’da bireysel gelirler bir nceki aya gore %13,1 gerilerken, bireysel har- Dogalgaz (TL/stdm3) 30 0.9% 1.9% 17.6%
camalar beklentiler dahilinde %0,5 artt. Gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek bireysel * Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

harcamalar fiyat endeksi (PCE) Nisan’da bir 6nceki aya gére %0,6 olan tahminlerin hafif lizerinde %0,7 artis kaydetti. Boylece gekirdek PCE
yillik enflasyonu Mart’taki %1,9’dan %3,1’e yiikseldi. Mayis ay1 Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi 82,9 olarak agiklanirken, Chicago

PMI Nisan’daki 72,1'den 68,0’a gerileyecegi tahminlerine kargin 75,2’ye ¢ikt.

Cin’de imalat PMI Mayis ayinda 51’e geriledi. Béylece Nisan ayindaki 51,1 seviyesinin altinda kalarak yavaslamaya isaret etti. Mayis ayinda

yeniihracat siparisleri alt endeksinin Nisan ayindaki 50,4 puandan 48,3 puana gerileyerek daralma bélgesine gegmesi dikkat ¢ ekti.

Euro Bolgesi ekonomik giiven endeksinde Mayis ayindaki toparlanma beklentilerden hizli gergeklesti. Nisan’da 110,5 olan endeks Mayis
ayinda 112,1 olan piyasa ortalama beklentilerini asarak 114,5’e ylkseldi. Tuketici glivenindeki artis 6nci hesaplamalarla uyumlu gelirken, alt

endekslerigerisinde en hizli artig hizmetlerde yasandi.

Nisan’da ihracat ithalattan hizli artmaya devam ederken, mevsimsellikten arindirilmis veriler
Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindinlmis ihracat ve ithalat (Milyar $)

ithalattaki yavaglamay teyit ediyor. Gegctigimiz yilin disik baz nedeniyle Nisan ayinda ihracat * — R
yillik bazda %109,2 artisla 18,8 milyar dolara ¢ikti. Ayni dénemde ithalat yillik bazda %61,1 artigla
21,8 milyar dolar oldu. Mevsim ve takvim etkilerinden anndinlmis veriler ise Nisan ayinda ihra-
catta artigin sirmesine karsin, ithalatin sert geriledigine isaret etti. S6z konusu dénemde aylik baz-
daihracat %3,5 artarken, ithalat %3,7 azaldi. Nisan 2020’de %66,2 olan ihracatin ithalati karsilama
orani 2021’in ayni ayinda %86,0’a ylkseldi. Ayni donemde dis ticaret acig yillik bazda %33,2 dara-

2015 2016
larak 4,6 milyar dolardan 3,1 milyar dolara indi. Nisan’da gelismis ekonomilere yapilan ihracat da- om0k 7 onomikarastrmalar

ha hizli artt. Tuketim ve ara mallari ithalatindaki hizli artislara karsin, yatirim mallarindaki artis yavas kaldi.

TCMB, 2021 yili Mayis Finansal istikrar Raporu’nda makrofinansal gériiniimiin 2021 ilk geyrekte toparlanmaya devam ettigine dikkat cekti.
Rapor déneminde krediler ve bankacilik sistemi bilango saglamlik géstergeleri ile firma kesimi ve hanehalki finansal gelismelerinin pozitif, ki-
resel kosullar ile yurtici enflasyon ve cari dengenin makrofinansal gériinimi negatif etkiledigini belirtti. Siki parasal duru sun korunmasiyla
onimizdeki donemde enflasyon ve cari dengedekiiyilesme ile buradan da pozitif katkilar gelebilecegini ve bu sayede makroekon omik ve fi-
nansal istikrarin olumlu etkilenecegini 6ne sirdii. TCMB, Raporda yer verdigi bir kutu ile ilk kez iklim degisikligi kaynakli finansal riskleri finan-
sal istikrar gergevesinde radanna aldi. Raporda gevreci yazinla ilgili temel kavramlara, ¢cevreci finans araglarinin Turkiye ‘deki durumuna ve ko-
nuyla ilgili uluslararasi girisimlerin cabalarina yer verilmesi, 6niimiizdeki donem bu alana daha fazla egilebileceginin isareti olarak yorumlana-
bilir. Raporda 2016 yilindan bu yana bankacilik sektdriiniin strdlrilebilir ve ¢evreci tahvil ihraglannin 2,7 milyar dolar ger ¢eklestiginin altini
¢izdi. Raporda TCMB, diinya ekonomisine dair temkinli cergeve sunarken, gelismekte olan ekonomilere yonelik sermaye akimlarinda oynakli-
gin artbgini hatirlath. Yurtiginde iktisadi faaliyetin i¢ ve dis talep desteki olarak stirdiglini yineleyen TCMB raporda faa liyetin yayilimi ile
enflasyon ve cari agitk konusundaki zorluklara yer verdi. Son donemde hanehalkinin tasarruftercihinin TL cinsi varliklardan y ana gelistigini ve
finansal varliklardaki artista tasarruf mevduatlari, kiymetli maden ve hisse senedi yatirim tercihlerinin belirleyici oldugun u séyledi. Finansal
yukiumlulikler tarafinda ise ihtiyag kredilerinin 6nemini koruduguna dikkat gcekerken, konut kredilerindeki yavaslamaya karsin bireysel kredi
kartrharcamalarindaki artisa vurgu yapt. Gegen yil kaynakli etkilerle ve kurdaki yiikselisle hizli artan reel sektor borglul ugunun Ekim ayindaki
%71’den Subat itibariyla %63’e indigine dikkat gekerken, YP kredilerin GSYH’ye orani %42’den %35’e indigini kaydetti. Raporda TCMB, finans
kesiminin ise likidite soklarina dayanikliliginin devam ettigini, ancak artan fonlama maliyetlerinin ve licret-komisyon gelirlerindeki azalisin etki-

siyle karlilikta disis gozlendigini ifade etti.

Genel ekonomik giiven endeksi Mayis’ta geriledi. Nisan’da 93,9 olan mevsimsellikten arindiriimis ekonomik gliven endeksi Mayis’ta 92,6'ya
indi. S6z konusu donemde insaat sektori gliven endeksindeki toparlanmaya ragmen, imalat sanayi, perakende, hizmet ve tiiketici gliveninde

genele yayllan disusler yasandi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Turk Eximbank, Deutsche Bank AG, London Branch ve ING European Financial Services PCL'nin katilimlariyla olugsan Bankalar Konsorsiyu-

mu ile 120 milyon euro tutarinda 10 yil vadeli kredi anlagmasi imzaladi.

Tupras, Batman rafinerisinde liretime ara veriyor. Sirket, bolgesel bitim Grind talebinin dislus gostermesi nedeniyle artan stoklari daha op-

timal yonetebilmek adina rafinerideki Giretimi 3 Haziran — 31 Temmuztarihleri arasinda durduracagini agikladi.

Hepsiburada, ABD borsasinda halka arzin ilk adimini atti. Hepsiburada markasinin resmi kurulusu D-MARKET Elektronik Hizmetler ve Ticaret
A.S., ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu'na basvurdu. Sirket, gec¢tigimiz hafta Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan (SPK) konuya iliskin

onay almisti.

Intel CEO'su Pat Gelsinger, kiiresel ¢ip arzinda yasanan darbogazin ¢oziilmesinin yillar alabilecegi uyarisinda bulundu. Gelsinger, COVID-19
salgini sirasinda, evden, uzaktan galismaninartmasinin gip talebinde patlama yarattigini ve bunun global tedarik zincirleri Gizerinde biiylk geri-
lime yol agtigini vurguladi. Gelsinger, "Sektor kisa vadeli sikintilari diizeltmekigin adimlar atti, ancak kapasite, bilesen tedarik yetersizlikerini
dizeltmek hala birkag yil alacak." diye konustu. Gelsinger, diinya genelinde tedarik zincirini strdurilebilir hale getirmek igin ABD ve Avrupa

disinda da Uretimlerini bliyitmeyi planladiklarini ifade etti.

TCL, Argelik ile birlikte Tekirdag'da akilli telefon iiretimine basladi. Tesise ziyaret gerceklestiren Sanayi ve Teknoloji Bakani Mustafa Varank,
tesisin yillik Gretim kapasitesinin yillik 450 bin telefon oldugunu ifade ederken, sirketin o6nimuzdeki yil Gretim kapasitesini 1 milyon telefona
¢tkarma niyeti oldugunu aktardi. TCL Mobil Tiirkiye Ulke Miidiirii Serhan Tunca, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’nin tesvikleriyle ilk cep telefonu

test Uretimlerini tamamladiklarini, yil sonuna kadar 4 cep telefonu modelini Tiirkiye’de tiretmis olacaklarini kaydetti.

Argelik yesil tahvil ihraciyla siirdiiriilebilir ¢oziimleri fonlayacak. 5 yil vadeli 350 milyon euro tutarnnda yesil tahvil ihraci gerceklestiren Arge-
lik, bu finansmani enerji verimli Grinler, donglisel ekonomi ¢6zlimleri, tGretimde enerji verimliligi, kirliligi 6nleyici ve kon trol altina alan ¢6-
ziimler, surdirilebilir su ve atik su yonetimi, yenilenebilir enerji ve yesil binalan kapsayan projelerinde kullanacagini agi kladi. Argelik Finans-
man ve Maliislerden Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi Polat Sen, yesil tahvilin Argelik’in cevresel, sosyal ve yénetisim (ESG) alanlarindaki iti-
barini daha da giglendirmesine yardimci olacagini ve tahvil ihracina uluslararasi piyasalarda 33 (ilkeden 175’ten fazla kurumsal yatirirma tara-

findan yaklasik 1,6 milyar euro tutarinda talep geldigini ifade etti.

Sasa Polyester, yatinm bedeli tah mini 400 milyon dolar olan poy iiretim tesisi i¢cin yatinm karari aldi. 2024’ln ikinci yansinda devreye alin-

masi planlanan yatirimin, ciroya yillik katkisinin 525 milyon dolar olmasi bekleniyor.

Dardanel, Yunanistan’dan bir gida sirketi satin aliyor. Dardanel Onentas, Yunanistan'in dondurulmus deniziiriinleri alaninda pazar lideri olan

G. Kallimanis SA'y1 satin almaya karar verdi. Sirket satin alma islemini Dardanel Greece SA (izerinden yapacak.

YEKA RES-3 yarisma ilani Resmi Gazete’de yayimlandi. ilana gore, Riizgar Enerjisine Dayali Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari (YEKA RES -3)
yarismalan kapsaminda 42 baglantibélgesinde diizenlenecek yarismalarda 20 ila 90 megavat (MW) arasinda kapasite tahsisi yapi Imasi planla-
niyor. Yarismalarda baslangi¢ tavan fiyat1 45 kurus/kilovatsaat olarak belirlendi. Garanti edilen alim siresi; baglanti kapas itesinin her bir MW
degeriicin RES’in ilk kabul tarihinden itibaren tretilen ilk 35 gigavatsaat (GWh) miktarindaki elektrigin iletim ve/veya dagitim sistemine veril-

digi sure ile sinirli olacak. Yarismalarigin basvurular 12 Ekim 2021 tarihinde alinacak.

Enka ve Siemens, Libya’daki santralleri 2022’de tamamlayacak. Enka ve Siemens, Libya’da planlanan Bati Trablus’taki 671 MW’lik elektrik
cevrim santrali projesinde i¢in ¢alismalara yeniden basladi. 2017 yilinda imzalanan anlasma, 4 yildir beklemedeydi. Enka ve Siemens ayrica

Misrata kentinde 640 MW’lik diger projeyi hayata gegirecek. Her iki projenin de 2022 yilinda tamamlanmasi hedefleniyor.

Kurakliktan etkilenen il sayisi 41'e cikti. Turkiye Ziraat Odalan Birligi (TZOB) Genel Baskani Semsi Bayraktar yaptigi agciklamada, Mayis ayinda
yagislar yetersiz olunca kurakliktan etkilenen il sayisinin 41’e gktigini belirterek, kurakliktan en fazla zarar géren Uriinlerin arpa, bugday ve

kirmizi mercimek oldugunun altini gizdi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler
EPDK, Mart ayina iligkin sektor piyasasi raporlarini yayimladi. “Elektrik Piyasasi Sektor

Lisansh Elektrik Uretimi Kaynak Paylari

Raporu”na gore, 2021 yili Mart ayinda lisansh elektrik Gretimi bir dnceki yilin ayni ayina

40.4
34.4
316
gore %13,54 artarak 27,07 teravatsaat (TWh) oldu. Lisansh elektrik Gretiminin %30,1'i 01
5 229
dogal gaz santralleri, %31,6’s1 ithal ve yerli kémir santralleri ve %22,9’u hidroelektrik ; I I I
10.5

W2020 Mart ®2021 Mart

9.0 92

santralleri tarafindan karsilandi. “Dogal Gaz Piyasasi Sektor Raporu”na gore, Turkiye'nin

56 61
5
dogal gaz ithalatt Mart ayinda bir énceki yilin ayni donemine gére %47,9 artarak 5,83 II o AN
. Dogal Gaz Kémiir Hidroelektrik Riizgar Diger Termik Diger
milyar metrekiip oldu. Ithalatin yaklastk %91,9'u (5,35 milyar metrekip) Boru Hatlariile .y evox sce economic arastrmator Yenilenebilir
Petrol Tasima A.S. (BOTAS)ve %4,78'i (278,5 milyon metrekiip) Bosphorus Gaz Corpora- Petrol Urlinleri ithalati Paylar,
tion A.S. araciligiyla gerceklestirildi. Mart ayinda dogal gaz tiketimi %42,3 artti ve 6,54 '°
50 76.270.9 W 2020 Mart
milyar metreklp oldu. “Petrol Piyasasi Sektor Raporu”na gore, Tirkiye'nin toplam ham m 2021 Mart
60
petrol ithalatt Mart ayinda gegen yilin ayni ayina gore %10,7 gerileyerek 2,4 milyon ton
40
oldu. Toplam petrol triinleri ithalati igerisinde ham petrolin payi %70,9 olarak gergek- . 190731
lest II 10 0.7 - 01 0403 33 f
. 0 _ -—
Ham Petrol  Motorin Fuel Oil Havacilik  Denizcilik Diger
Turleri Turleri Yakitlar Yakitlari Urinler

Kaynak: EPDK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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