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I Guindem

Diinii pozitif tamamlayan kiiresel risk istahi yeni giine kirilgan basladi

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinli pozitif bir seyirle tamamladi. ABD piyasalarinin kapali oldugu
din Euro Bolgesi Mayis ay1 ekonomik gliven endeksleri karisik bir tablo gizerken, Almanya’da Mayis
ayl enflasyonu beklentilerin lizerinde artis kaydetti. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula
Von der Leyen AB Uyesi Ulkelerin Rusya'dan ithal edilen petrol miktarini yil sonuna kadar yaklasik
%90 azaltma konusunda uzlastigini agiklarken, Macaristan, Slovakya ve Cekya'ya ek siire tanindi.
Komisyon Baskani Von der Leyen boru hatlariyla saglanan %10 oranindaki petrol konusunu ileride
tekrar degerlendireceklerini belirtirken, diin ele alinan yaptinm paketi Sberbank’in swift
sisteminden ¢ikarilmasini da igerdi. Bu ortamda riskli varliklarda gegen haftanin son giinii baglayan
toparlanma diin de sirdi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %2,1, MSCI
dlinya hisse senedi endeksi %0,4 yiikseldi. Brent tipi ham petroliin varil fiyat %1,9, altin fiyatt %0,2
yukseldi. Dolar gelismis diger ekonomilerin para birimleri karsisinda yatay kalirken, gelismekte olan

ekonomilerin para birimlerinde toparlanma stirda.

Tirk finansal varhklarda ayrisan performanslar gézlendi. Yurtici makroekonomik giindemin sakin
oldugu diin, Borsa istanbul 100 ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %3,6 ve %3,9 artti. Ulke risk
primi ve uzun vadeli tahvil faizleri geriledi. Ancak TL dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %1,3

deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar kirilgan bir baslangi¢c yapti. Cin’de agiklanan satin alma yoneticileri
endeksleri (PMI) Mayis ayi sonuglari ekonomideki daralmanin hiz kestigini ortaya koydu.
Japonya’da agiklanan veriler ise karigik bir tablo ¢izdi. Bununla birlikte, AB’nin Rusya’dan petrol
ithalatina ambargo karari ile yikselen ham petrol fiyatlari riskli varliklarin 6nemli bir kisminda satig
baskisina yol agiyor. Dinli 121,7 dolardan tamamlayan Brent tipi ham petroliin varil fiyati bu sabah
123,6 dolara kadar yiikseldi. Glinlin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismelere dair haberlere ek
olarak Almanya Mayis ayi istihdam verileri, Euro Bolgesi Mayis ayi enflasyonu 6ncii sonuglari ve

ABD tiiketici giiven endeksi izlenecek. Yurtiginde TUIK 2022 ilk ceyrek biiyiime ve Nisan ayi dis
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Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi I MSC Tiirkiye
i ) N
Dolar/Brezilya Reali 0:5% MSCl GOU Avrupa
Euro/Dolar 0.5%
JP Morgan GOU Endeksi 0.4% MSC Asya Pasifk
Dolar/Japon Yeni 0.3% MSCl GOU
ingiliz Sterlini/Dolar 0.3% MSCl Avrupa 13%
Dolar Endeksi 0.0%
MSCI Diinya 0.4%
Dolar/Meksika Pesosu -0.1%
Dolar/Giiney Afrika Rand .55 MSCl Kuzey Amerika 0.1%
Dolar/Rus Rublesi -3.9% MSCI Latin Amerika -0.7%

2.8%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Dig Ticaret Dengesi (milyar dolar) Nisan -8,2
Tiirkiye GSYH Biiyiimesi (yillik) 1022 %7,1 9%9,1
Euro Bolgesi  TUFE (yillik degisim) Mayis %7,6 %7,4

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ticaret istatistiklerini yayinlayacakken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik

haber akiginin 6nemli olabilecegi distnuluyor.

Cin’de Mayis ay1 PMI verileri kisitlamalarin hafifletilmesiyle aktivitedeki daralmanin hiz kestigini ortaya koydu. Nisan ayinda 47,4

olan imalat sanayi PMI Mayis’ta 49,6’ya, imalat disi PMI 41,9’dan 47,8’e toparlandi.

Euro Bolgesi'nde ekonomik giiven endeksleri karigik bir tablo gizdi. Nisan’da 104,9 olan genel ekonomik gliven endeksi Mayis’ta
yatay kalacagl tahminlerine karsin 105,0’a ¢ikti. Bu dénemde hizmet sekt6érii gliven endeksi 13,6’dan 14,0’a ylkselirken, sanayi
sektorli given endeksi 7,7'den 6,3’e geriledi. Mayis ayi tlketici gliven endeksi ise onci hesaplamalarla uyumlu sekilde sinirli

toparlanma ile -21,1 olarak agiklandi.

Almanya’da Mayis’ta tiiketici fiyatlari endeksinde (TUFE) yiikselis beklentilerden hizli gergeklesti. Oncii hesaplamalara gére TUFE
Mayis’ta aylik bazda %0,5 olan beklentilerin tizerinde %1,1 artarken, yillik enflasyon Nisan ayindaki %7,8’den %8,7’ye ¢ikt.

Japonya’da Nisan ayina iliskin aktivite verileri karigik bir goriiniim sergiledi. Nisan’da sanayi Uretimi aylik bazda %0,2 olan

tahminlerin 6tesinde %1,3 daraldi. Ulkede perakende satislar ise yillik bazda %2,6’lik beklentilerin tizerinde %2,9 biyidii.

Sirket ve Sektor Haberleri

Miisilaj ve imara iligkin diizenlemeler igeren kanun teklifi komisyonda kabul edildi. Teklife gére, Marmara Denizi Hidrolojik Havzasi
ile istanbul, Bursa ve Kocaeli'de ileri atik su ariim tesisi, aritma ¢amuru isleme ve bertaraf tesisi, atik geri kazanim ve bertaraf
tesislerini kurmayan mabhalli idarelere, is termin planlarini Bakanliga sunmalari igin 6 ay surre verilecek. Teklife gore, denizlerde kirlilige
yol acan atiklara verilen cezalar artirilacak. Ayrica, mahalli idarelerin Yap-islet-Devret modeliyle gerceklestirecegi projelerin hayata

gegcirilmesi, herhangi bir aksaklik olmamasi igin Blokajli Banka Hesabi sistemi kurulacak.

Mastercard Ekonomi Enstitiisii, kiiresel seyahat aktivitesinin goriiniimiine dair bir ¢alisma gegeklestirdi. Calismanin sonuglarina
gore, Nisan ayl sonunda, tatil amagli ugus rezervasyonlari pandemi oncesi seviyeleri %25 oraninda asti. Gemi ve demiryolu yolcu

harcamalari 2019 seviyelerinin altinda kalirken, otobiis harcamalari tamamen toparlandi.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



