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Finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Diin kiiresel riskli varliklara olan talep zayif seyretti. ABD borg limiti sorununun ¢éziimi igin gozler Giinliik Degisimler

bugiin Temsilciler Meclisi’nde yapilacak olan oylamaya gevrilmisken, Demokratlar’a fazla taviz
verildigini dusinen bazi Cumhuriyetgiler anlasmanin geg¢mesini engellemeye c¢alisacaklarini Dolar/TL BIST 100
yineliyorlar. Bununla birlikte, diin gelismis tlkelerden gelen makroekonomik veriler karisik bir tablo 04 A 1% AB1 A 38
¢izdi. ABD’de Mayis ayi tiiketici gliveni beklentilerin Uzerinde gelse de, revize edilen Nisan ayi Ry R0V
rakaminin gerisinde kaldi. Euro Bolgesi'nde ekonomik gliven endeksi genele yayilmis sekilde 105 A 135bp 909 = 0bp

gerilerken, alt kirilimlariyla beraber beklentilerin altinda kaldi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi ve
DXY MSCI Diinya

Richmond Fed Bagkani Thomas Barkin heniiz talepte yavaslamaya dair sinyaller géremedigini
1042 ¥ -0,1% 2826 ¥ -0,2%

belirtti. Borg tavani sorunun ¢éziimiine yonelik beklentilerin gliclenmesiyle ABD 10 yillik tahvil faizi

12 baz puan gerileyerek %3,70’e gelirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 9 baz puan distl ve Altin (ons, $) ABD 10Y
%2,34 seviyesine indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1 gerilerken, MSCI 199 & 08% 30 % 2bp
diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,2 disls oldu. Dolar endeksi %0,1 diisse de gelismekte Brent (vari, § Karbon (ton, €
olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,3 deger kaybetti. Brent tipi ham petrolin varil B5 W 46% 805 ¥ -28%
fiyat %4,6 diserken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %2,4 artis yasandi. Altinin ons fiyat

%0,8 yikseldi.

Yurtici finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif seyrini siirdiirdii. TUIK Nisan ayi dis ticaret
istatistiklerini aciklarken, dis ticaret aciginda artis siirdii. Diin Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
endeksleri sirasiyla %3,8 ve %3,9 yikseldi. Kisa vadeli tahvil faizleri artarken, tlke risk primindeki

gerileme devam etti. TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %1,9 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi Cin’den gelen verilerle kirilgan bir seyir izliyor. Cin’"de Mayis ayi
imalat sektdri satin alma yoneticileri endeksi (PMI) tahminlerin altinda geldi ve daralma bolgesinde

kalmaya devam etti. Hizmet sektorlii PMI ise ilimli gerilemesini stirdlrdi. Japonya’da ise Nisan ayi

Déviz Kurlarinda Giinliik Harek MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degisim)
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye GSYH Bilyiimesi (ceyreklik degisim) 2023-| %3,9 %3,5
Almanya TUFE (yillik degisim) Mayis %6,5 %7,2

Kaynak: Bloomberg, TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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verileri beklentilerin gerisinde kalarak negatif bir tablo ¢izdi. Bugtin kiiresel tarafta Almanya Mayis ayi 6ncu enflasyon verileri ile Fed

Beige Book’u izlenecek. Yurtiginde ise 2023 ilk ¢eyrek bliyime rakamlari agiklanacak.

ABD’de Mayis ayi Conference Board tiiketici giiven endeksi ve Mart ayi konut fiyat endeksi beklentilerden giiglii geldi. Nisan ayinda
103,7 olan Conference Board tiiketici gliven endeksi Mayis’ta 99,0’a gerileyecegi tahminlerinden daha direngli kalarak 102,3’e gekildi.
Mevcut durum alt endeksindeki distise karsin gelecek doneme iliskin degerlendirmeleri yansitan endeksteki yuikselis genel
endeksteki gerilemeyi sinirladi. Bununla birlikte, S&P Corelogic konut fiyat endeksi Mart ayinda yatay kalacagi beklentilerine karsin

%0,45 artig kaydetti. Ulkede konut fiyatlari yillik bazda ise Mart itibariyla %1,15 gerilemeye isaret etti.

Euro Bolgesi’nde Mayis ayi genel ekonomik giiven endeksi zayif bir goriiniim ¢izdi. Nisan ayinda 99,0 olan ve Mayis’ta 98,8 degerini
almasi tahmin edilen endeks 96,5’e diistii. Tlketici gliven endeksi 6n hesaplamalarla uyumlu gelirken, sanayi ve hizmetlerde giiven

endekslerinin beklentilerden zayif kalmasi genel endeksi asagi ¢ekti.

Japonya’da Nisan ayi sanayi iiretimi ve perakende satis verileri beklentilerin altinda kaldi. Sanayi iretimi Nisan’da aylk bazda %1,4
artis tahminlerinin aksine %0,4 gerilerken, yillik bazda %0,3 daraldi. Ayni donemde perakende satislar %0,5 artacagi beklentilerine

karsin %1,2 daralirken, perakende satiglarin yillik biiylime hizi Mart ayindaki %6,9’dan %5,0’a indi.

Cin’de Mayis ay1 PMI verileri imalat ve hizmet ayrigmasinin sirdigiinii teyit etti. Nisan ayinda 49,2 olan ve Mayis’'ta 49,5’e
toparlanmasi beklenen imalat sanayi resmi PMI 48,8’e gerileyerek aktivitedeki daralmanin derinlestigini ortaya koydu. Hizmet sektori

PMl ise Nisan ayindaki 56,4’ten 54,5’e yavasladi.

Nisan’da ihracat ve ithalat oncii verilerle uyumlu bicimde azalis gosterdi. ihracat yillik bazda %17,1 gerilemeyle 19,3 milyar dolar
olurken, ithalat %4,8 azalarak 28,1 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilerde Nisan’da
ihracatta %9,6 gerileme yasanirken, ithalatta %1,1 artis kaydedildi. 2022 Nisan’da %79,1 olan ihracatin ithalati karsilama orani
2023’lin ayni ayinda %68,9’a indi. Dis ticaret a¢ig1 6,1 milyar dolardan 8,7 milyar dolara genisledi. Bu donemde ihracat ana pazarlarda
gerileme kaydederken, ithalat tarafinda ise uluslararasi emtia fiyatlarindaki gerilemenin sinirlayici etkisi sirdi. Nisan sonuglariyla
birlikte, Ocak-Nisan doneminde ihracat %3,0 azalirken, ithalatta %7,1 artis oldu. Boylece, dis ticaret acigI %32,9 artigla 43,4 milyar

dolar olarak gergeklesti.

Diinya Bankasi (WB) su dongiiselligi ve verimliligi icin 434,7 milyon dolar-
lik finansmani onayladi. WB, iklim degisikligi kaynakl su kithigi zorluklari-
nin ortadan kaldiriimasina ve su stresi yasanan bolgelerde atiksu kirliliginin
azaltilmasina yardimci olmasi planlanan Tiirkiye Su Dénguselligi ve Verimli-
ligi lyilestirme Projesi’ni onayladi. 434,7 milyon dolarlik projenin, tlkenin
secili bolgelerinde atiksu ve yeniden kullanim hizmetlerini iyilestirmesini;
sulama hizmetlerini ve verimliligini arthrmasini ve su dénguselliginin yone-

tilmesine yonelik kurumsal kapasiteyi ve koordinasyonu giglendirmesini

hedefliyor. Konuya iliskin bir agiklama yapan WB, Tiirkiye’nin su stresi yasa-
yan bir tlke olduguna ve toplam 25 nehir havzasinin Ugte ikisinden fazlasi-

nin su kithigi ile karsi karslya olduguna isaret ediyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan, Savunma Sanayii Bagkanhg ile "Telsiz Muhabere Sistemi"ne iligkin 1,09 milyar TL ve 33,9 milyon dolar tutarinda bir

sozlesme degisikligi imzaladi. S6z konusu s6zlesme kapsaminda teslimatlar 2023-2026 yillari arasinda gergeklesecek.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



