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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan performanslar sergiledi. ABD’de ilk
ceyrek buyume verileri ikinci okumalari yayimlandi. Rakamlar beklentiler dahilinde
gelirken, biyimedeki yavaslamayi teyit etti. ABD Merkez Bankasi (Fed) lyesi John
Williams faiz indirimlerinin ne zaman baglayacagini heniiz 6ngérmedigini, verilere bagli
olarak karar alacaklarini dile getirdi. John Williams ayrica ylksek borglanma
maliyetlerinin ekonomik faaliyetleri kisitladigini sdyledi. Ote yandan bir diger Fed {iyesi
Lorie Logan ise yliksek faizlerin ekonomiyi Fed Uyelerinin bekledigi gibi kisitlamamis
olabilecegini belirtti. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan disusle %4,55,
Almanya 10 yillik tahvil faizi de 3 baz puan gerilemeyle %2,66 seviyesine geldi. Dolar
endeksi %0,4 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada
%0,2 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,3, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksi de %0,3 dislis kaydetti. Brent tipi ham petrolln varil
fiyatinda %2,1 disls gorulirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %3,2 artis
gerceklesti. Altinin ons fiyati %0,2 yikseldi ve Bitcoin %1,6 artisla 68 bin 469 dolardan

kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgal bir seyir izledi. TUIK Nisan
ay! dig ticaret istatistiklerini, BDDK da Nisan ayi aylik bankacilik verilerini yayimladi.
Uluslararasi Finans Enstitlsu (IIF), yayimladigi raporda mevcut politikalarin stirdirilmesi
halinde Turkiye'ye yurt disindaki yerlesik kisilerin net sermaye girislerinin 2025'te

artmasinin  beklendigini bildirdi. TCMB kur korumali mevduat hesaplarinin stok
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bakiyelerinin ayhk frekansta yayimlanacagini agikladi. TCMB’nin politika faizini sabit tuttugu Mayis toplantisinin 6zetinde
hizmet enflasyonundaki katiliga vurgu yapilirken, miktarsal sikilasma mesajlarini da yineledi. TCMB son zorunlu karsilik
hamlesiyle sistemden yaklasik 550 milyar TL gekildigini belirtti. Borsa istanbul gdsterge 100 endeksi diin yataya yakin
seyrederken, gosterge 30 endeksi diin giinii %0,4 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi gerilese de, TL cinsi tahvil faizlerinde

artis gorilda. TL, dolar ve euro esit agirlkli sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Cin’de Mayis ayl resmi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) ve
Almanya Nisan ayI perakende satis verileri yayimlandi. Buglin kiresel tarafta ABD Nisan ayi bireysel tiiketim harcamalari
(PCE) fiyat endeksi ve Euro Bélgesi Mayis ayl 6ncii enflasyon rakamlari agiklanacak. Yurticinde ise TUIK ilk ceyrek biyiime

rakamlarini, TCMB de finansal istikrar raporunu yayimlayacak.

ABD’de 2024 ilk gceyrek biiyiimesi ikinci hesaplamada beklentiler dahilinde asagi revize edilirken, Nisan ayi bekleyen
konut satiglari zayif bir tablo ¢izdi. 2024 ilk ceyrek gayri safi yurtici hasila (GSYH) yilliklandiriimis blylime orani ilk
hesaplamadaki %1,6’dan ikinci hesaplamada %1,3’e revize edildi. S6z konusu dénemde GSYH’nin bilesenleri icinde en
belirgin asagl yonlli glincelleme bireysel tilketim harcamalarinda gergeklesti. Nisan ayi bekleyen konut satiglari ise aylik
bazda %1,0 olan tahminlerin 6tesinde %7,7 geriledi. 25 Mayis haftasinin issizlik maasi basvurulari 219 bin kisi ile

beklentilere yakin gelerek is glict piyasasindaki sikiligi teyit etti.

Almanya’da perakende satiglar Nisan’da tahminlerin altinda kaldi. Aylik bazda perakende satiglar Nisan’da %1,2 geriledi.
Bununla birlikte, Nisan verisindeki tahminlerden sapma kismen Mart verilerindeki yukari yonli glincellemeden

kaynaklandi.

Cin’de imalat sanayi ve hizmet sektorii PMI Mayis’ta ivme kaybina isaret ettiler. Nisan ayinda 50,4 seviyesinde olan
imalat sanayi resmi PMI Mayis’ta 49,5’e geriledi. Ayni donemde hizmet sektorii PMI 51,2°den 51,1’e indi. Boylece bilesik
endeks 51,7’den 51,0’a gekildi.

Japonya’da Nisan ayi perakende satis ve sanayi liretimi ayrisan performanslar kaydetti. Aylik bazda Nisan’da perakende
satiglar %1,2 ile tahminlerin kati hizda artti. Ote yandan, ayni dénemde sanayi liretimi aylik bazda %1,5 artis &ngériilerinin

aksine %0,1 geriledi. Ulkede issizlik orani ise s6z konusu ayda %2,6 seviyesinde yatay kald.

Nisan ayinda ithalatin yillik artis hizi ihracatin iizerinde gergeklesti. ihracat yillik bazda %0,1 artarak 19,3 milyar dolar
olurken, ithalat %4,0 yikselerek 29,1 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
verilerde ise Nisan’da ihracat aylik bazda %3,5 daralirken, ithalatta %5,1 artis kaydedildi. Dis ticaret acig yillik bazda
Temmuz 2023’ten bu yana ilk kez genisledi ve 8,7 milyar dolardan 9,9 milyar dolara ¢ikti. Nisan ayi verilerinin detaylari,
ihracat ana pazarlarinda ayrismaya isaret etti. ithalat tarafindaki veriler ise, 6zellikle tiiketime iliskin gdstergelerdeki

hizlanma, i talebin ikinci ceyrege de direngli bir baslangi¢ yaptigina yonelik sinyaller verdi.

BDDK Nisan ayina iliskin bankacilik sektorii verilerini yayimladi. Sektoriin aktif toplami Nisan 2024 itibariyla yillik bazda
%60,2 artisla 26 trilyon 242 milyar TLl'ye yulkselirken, krediler %47,5 genisleyerek 13 trilyon 147 milyar TL'ye cikt.
Mevduatlar yillik bazda %51,1 artarak 15 trilyon 642 milyar TL olurken, 6zkaynaklar %48,3 biylyerek 2 trilyon 321 milyar
TLl'ye ulasti. Takipteki alacaklarin toplam nakdi kredilere orani Nisan ayinda %1,52 olurken, Nisan itibariyla sermaye
yeterliligi standart rasyosu %17,2, ¢ekirdek sermaye yeterliligi rasyosu %13,3 olarak gerceklesti. Sektoriin donemsel net

kari 2024 yilinin ilk dért ayinda gecen yila gore %31,8 artis gosterdi.
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Mayis’in dordiincii haftasinda TCMB rezervlerinde artiglar siirdii. 24 Mayis haftasinda TCMB altin rezervleri haftalik bazda
yaklasik 1,1 milyar dolar gerilese de, doviz rezervleri yaklasik 4,2 milyar dolar yukseldi. Boylece briit rezervler 142,2 milyar
dolara gikti. Ayrica, net rezervler 24 Mayis haftasinda 33,8 milyar dolardan 40,3 milyar dolara yukseldi.
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milyar dolar oldu.
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is Bankasi takipteki alacaklarinin bir kismini sath. Banka, takipteki krediler portféyiiniin 1,82 milyar TL tutarindaki kismini

773,75 milyon TLlik satis bedeli karsiliginda devretti.
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incelendiginde ise babasi yiiksekdgretim tamamlamis bireylerin %80,2'sinin yilksekogretimi tamamladigi, annesi

yuksekogretim tamamlamig bireyler igin ise bu oranin %84,6'ya giktig1 gorullyor.

Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK) Mart ayina iligkin “Elektrik Piyasasi Sektér Raporu” ve “Dogal Gaz Piyasasi
Sektor Raporu”nu yayimladi. Buna gére Mart ayinda elektrik tiketimi bir dnceki yilin ayni ayina goére %3,9 artarak 27,8
teravatsaate (TWh) ulasti. Elektrik tiketimi Subat ayinda 26,7 TWh olarak gergeklesmisti. Bununla birlikte Mart ayindaki
faturalanan elektrik tiiketimi ise yillik bazda %5,8 artarak 21,3 TWh olarak gergeklesti. Yayimlanan raporlardan biri olan
“Dogal Gaz Piyasasi Sektor Raporu”na gore, Mart ayinda toplam dogal gaz tiiketimi bir 6énceki yilin ayni ayina gore %5,4
artarak 5,96 milyar metrekipe (bcm) ulasirken tiiketilen dogal gazin %49,4’UG konutlar tarafindan kullanildi. Dogal gaz

ithalati ise 2023 yili Mart ayina gore %5,27 azalarak 4,32 bcm olarak gergeklesti.

Diinya Bankasi, Tiirkiye’ye 400 milyon dolarlik orman finansmani
saghyor. S6z konusu finansman, ormanlari yanginlardan koruma
kapasitesini giiclendirmeyi amaglayan Tirkiye iklime Direngli Or-
manlar Projesi kapsaminda sunuluyor. 5 yil stirecek proje ile iilke-
nin iklim degisikligine karsi kirilganhginin azaltilmasi ve depremden
etkilenen balgeler dahil olmak tzere kirsal topluluklardaki insanla-

rin refahinin ve gegim kaynaklarinin destelenmesi amaglaniyor.

Ren21 “Yenilenebilir Enerji Kaynaklari 2024 Kiiresel Durum Rapo-
ru” kapsaminda 2024 Enerji Talebi Raporu’nu yayimladi. Rapora
gore 2021 yilinda tiiketilen toplam enerjinin %34’U sanayi, %330 binalar, %30’u ulasim ve %3’l tarim sektorl tarafindan
kullanildi. Bu paylara ek olarak 2021 yilinda yenilenebilir enerjinin toplam nihai enerji tilketiminde payi sanayi icin %16,8,

binalar igin %15,9, ulasim igin %3,9 ve tarim icin %15,4 oldu.



TSKB

Glndem | 31 Mayis 2024 5

TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
50
45
40
35
30
25
Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
[l o0 ] om [ L [l o0 ] o0 o0 o0 < < < < A
P e 20
2 S e 2
§ 23 2 & & g 2 4w g 2 8§ 3 3 2z & 2villik 3villik 5Yillik 10 Villik

em=Borglanma e=s==Borg\Verme === Politika Faizi === AOFM — S 0ON e 1 Hafta Once s 1 Ay Once @ w2023 Sonu

USD/GOU Para Birimleri (30/12/2022=100) Ulusal Hisse Endeksleri (30/12/2022=100)

180 350

170 300

160

150 250

140

130 200

120 150

110

100 R 100

90 has

80 . . . . . : : : 50 T T T T T T T T
) o0 I o m ® < < < ] ] ] ] ] ] ] S S
! 5 s T 5 o B S 2 g 5 5 £ T ] 2 5 z
S : ] g @ < 8 z ] § £ & ¥ : &8 & & Z

e—TRY e—7 AR s BRL s RUB s [INR = XU100 emm==XUQ30 e====XBANK =====XUSIN

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi

111 55
800
700 107 50
600 4,5
103
500
4,0
400
99
3,5
300
200 . . . . . . . . 95 . ! . . . . . , . . ! 3,0
o o0 o0 o0 o om o0 o0 < <+ < <
T & 8% &% & 8 ¥ ¥ 3 5 % F 3 3 3 % § T 3 5 2
] s = £ = £ ] s z § £ ] 4 [ w N < S a s =
° = = e = ° = = =
@ Dolar Endeksi @ ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)

MSCl Hisse Endeksleri (30/12/2022=100) Kiiresel Gosterge Faizler (%)

140 6,0
130 e e S oSS e
55 p=
120
5,0
110
4,5
100
4,0 P e
% ’_’.,../4—’*—,' o
3,5
80
3,0
70 T T T
< Q Y < < g S S S 2,5 T T T T T T T T T T T
3 8 = £ = 8 i3 5 5 Q Q Q Y Q < b < 2 S S 2
8 H H K & 2 S 2 H S % £ 3 = = =2 @ s 2 5 @
= T 2 < - w x < s a = z
e MISCI Diinya — MSCI GOU = MSCI TR
e ibor - 3 ayllk e=mmlibor -6 ayllk e===Euribor-3aylik === Euribor- 6 aylik

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



