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Finansal piyasalarda risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde biiyiime kaygilarinin kismen

Giinliik Degisimler

hafiflemesiyle yikselis kaydetti. ABD’de Haziran ayi bireysel harcamalar fiyat endeksinin (PCE)
detaylari fiyat baskisinin geriledigini gosterdi. Almanya’da ikinci ¢eyrek blylme verileri Dolar/TL BiST 100
beklentilerin gerisinde kalsa da, rakamlar Ulkenin teknik anlamda resesyondan g¢iktigini ortaya %0 ¥ 0Lk 067 A 3

koydu. Ulkede ayrica Temmuz ayi dncii enflasyon rakamlari yayimlanirken, veriler beklentilerle

TR2Y TR 10Y
uyumlu sekilde yillik enflasyonun geriledigini gosterdi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani 1515 A 2bp 1858 = 0bp
Christine Lagarde da Almanya, Fransa ve ispanya’daki ikinci ceyrek biiyiime rakamlarinin umut

DXY MSCI Dii
verici oldugunu soylerken, bu verilerin ECB’nin tahminleriyle uyumlu oldugunun altini gizdi. Bagkan i

1016 ¥ -0,1% 3.058 A 0,8%
Lagarde Eylil ayinda sikilastirmaya ara vermeleri durumunda da daha sonra tekrar faiz
artirabileceklerini belirtti. Cuma gilinii ABD ve Avrupa’da agiklanan veriler yumusak inis Altin (ons, $) ABD 10Y
beklentilerini gliclendirerek risk istahini destekledi. Bu ortamda MSCI gelismekte olan ekonomiler 199 A 0% 399 Abp
hisse senedi endeksi ve MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,8 ylkseldi. Dolar endeksi %0,1 )
Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. Brent tipi 850 A 0,9% 887 ¥ 6%

ham petrolun varil fiyatt %0,9 artarken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %10,0 gerileme
yasandi. Altinin ons fiyati %0,7 artis gosterdi. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan duslisle %3,97’ye

inerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artisla %2,46 seviyesine yikseldi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii pozitif bir seyir izledi. TUIK Haziran ay!
dis ticaret istatistiklerini yayimlarken, éncl verilerle uyumlu olarak dis ticaret agiginda daralmanin
yasandigini ortaya koydu. Haftanin son giiniinde Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri
sirastyla %3,1 ve %3,5 artis gosterdi. Ulke risk priminde gerileme siirse de kisa vadeli TL cinsi tahvil
faizleri yikseldi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kazandi. Hafta
sonunda Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile kurumlarin KKM uygulamasinda
kurumlar vergisinden mustesna olmasi uygulamasinin 30/6/2023 tarihli bilancolarinda yer alan

yabanci paralar itibariyla da uygulanmasina karar verildi.

Déviz Kurlarinda Giinliik Harel MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Japon Yeni 1,2% MSCI Kuzey Amerika 1,0%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,4% MSCl GOl 08%
Euro/Dolar 0,4%
’ MSCI Diinya 0,8%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1%
. MSCI Latin Amerika  [50,6%
Dolar Endeksi -0,1%
Dolar/Brezilya Reali -0,2% MSCI 60U Avrupa B
Dolar/Meksika Pesosu -1,1% MSCI Asya Pasifik 70,59
Dolar/Giiney Afrika Randi -1,3% MSCI Avrupa 0,2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi TUFE (yillik degisim) Temmuz 5,2% 5,5%
Euro Bolgesi GSYH Biiyiimesi (¢eyreklik degisim) 2023-lI 0,1% -0,1%

Kaynak: Bloomberg, TUiIK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel piyasalarda Cuma giiniinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izleniyor. Cin’de Temmuz ayinda imalat sektori
satin alma yoneticileri endeksi (PMI) beklentilerin hafif Gzerinde yiikselse de daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Hizmet sektori
PMI ise beklentilerin altinda kaldi. Bugiin kiiresel tarafta Euro Bolgesi Temmuz ayi enflasyon rakamlari ile ikinci geyrek 6ncli biyime

verileri agiklanacak. Yurtiginde ise makroekonomik glindem sakin.

ABD’de Haziran ayina iligkin veriler bireysel gelir ve harcamalarda ayrisan bir tablo cizerken, fiyat baskisinin geriledigini ortaya
koydular. Aylik bazda bireysel gelirler beklentilerin gerisinde %0,3 artarken, bireysel harcamalar tahminlerin Gzerinde %0,5 artis
gosterdi. Ayni donemde bireysel harcamalar fiyat endeksi (PCE) aylk bazda %0,2 artarken, PCE yillik enflasyonu Mayis ayindaki
%3,8’den %3,0’a indi. Gida ve eneriji harig ¢ekirdek PCE aylik enflasyonu beklentilerle uyumlu sekilde %0,2 gelirken, ¢ekirdek PCE yillik
enflasyonu %4,6’dan %4,1’e geriledi.

Cin’de Temmuz ayinda resmi PMI verileri aktivitedeki ivme kaybini teyit etti. imalat sanayi PMI Haziran ayindaki 49,0’dan 49,3’e
toparlansa da daralma bélgesinde kalmayi siirdiirdii. Hizmet sektérii PMI 53,2’den 51,5’e inerken, bilesik endeks 52,3'ten 51,1'e

geriledi.

Japonya’da Haziran’da aktivite verileri karigsik bir tablo ¢izdi. Aylik bazda sanayi lGretimi %2,4 olan beklentilerin altinda %2,0
artarken, yillik bazda %0,4 daraldi. Perakende satislar aylik bazda %0,4 gerilerken, yillik bazda %5,9 artis kaydetti. Ulkede ayni

donemde yilliklandiriimis konut baslangiglari %4,8 ile tahminlerin 6tesinde daraldi.

Euro Bolgesi'nde ekonomik giiven endeksleri Temmuz’da beklentilerden zayif geldi. Genel ekonomik giiven endeksi Haziran
ayindaki 95,3’ten 95,0 olan tahminlerin altina 94,5’e geriledi. Hizmet sektorl giiven endeksi beklentilerin Gizerinde kalsa da sanayideki

zayiflama tahminlerin 6tesinde gerceklesti.

Almanya’da oncii hesaplamalara gére 2023 ikinci ¢eyrek biiyiimesi beklentilerin altinda gelse de resesyonun sona erdigine isaret
etti. Ceyreklik bazda gayri safi yurtici hasila (GSYH) %0,1 bliyime beklentilerine karsin yatay kalarak daralmanin sona erdigini ortaya
koydu. Yillik bazda ise %0,2 daralma yasanirken, ilk ceyrek verileri yukari revize edildi. Temmuz ayinda 6nci hesaplanan AB uyumlu
tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) aylik bazda %0,6 olan tahminlerin hafif altinda %0,5 artarken, yillik enflasyon Haziran’daki %6,8’den
%6,5’e geriledi. Ulkede Haziran’da perakende satislar aylik bazda Mayis verilerinin yukari revizyonu ile %0,8 gerilese de yillik bazda

%0,1 artisa isaret etti.

Fransa’da 2023 ikinci ¢eyrekte biiyiime giiglii gelirken, enflasyonda gerileme Temmuz’da devam etti. Ceyreklik bazda GSYH yillik
bazda %0,1 olan beklentilerin izerinde %0,5 artarken, yillik bazda biiyiime %0,9 seviyesinde yatay kaldi. Oncii hesaplamalara AB

uyumlu TUFE Temmuz’da aylik bazda yatay kalirken, yillik enflasyon Haziran’daki %5,3’ten %5,0’a indi.

Haziran’da ihracat ve ithalat éncii verilerle uyumlu bigimde diisiis gosterdi. ihracat yillik bazda %10,5 gerilemeyle 20,9 milyar dolar
olurken, ithalat %17,5 daralarak 26,1 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig verilerde
Haziran’da ihracatta %0,3, ithalatta %9,7 disis kaydedildi. ihracatin ithalati kargilama orani Haziran’da yiikselirken, dis ticaret
aciginda daralma gozlendi. Bu donemde, ihracat ana pazarlarda genel olarak gerilerken, ithalat tarafinda genis ekonomik siniflamada
ayrisan bir tablo ortaya ¢ikti. Haziran sonuglariyla birlikte, Ocak-Haziran déneminde ihracat %1,9 gerilerken, ithalatta %4,1 artis oldu.

Boylece, dis ticaret agigl ilk yarida %18,7 artisla 61,2 milyar dolar olarak gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tofas, Stellantis Otomotiv Pazarlama’nin paylarinin devralinmasina iligkin s6zlesmenin imzalandigini agikladi. Sirketten yapilan
aciklamada siirece iliskin 1 Mart’ta Cergeve Sozlesme imzalandigi hatirlatilirken KAP agiklamasinda devir bedeli “... kapanista nakden

o6denmek lGzere 400 milyon euro ve kapanisi takip eden ilk sekiz mali yilin her birinde Stellantis Otomotiv faaliyetlerinden elde edilen
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Sirket ve Sektor Haberleri

ve degerlemeye esas beklentileri yansitan soézlesmedeki referans tutarlari asan nakit akislarinin %77,5'i oraninda sarta bagl

performans 6demesi olarak belirlenmistir" ifadelerine yer verildi.

Miistakil elektrikli arag¢ sarj istasyonlari icin is yeri agma ve ¢alisma ruhsati zorunlulugu getirildi. Resmi Gazete’de yayimlanan
“Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina iliskin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik’e gore elektrikli arag sarj istasyonu
alani olarak ayrilmis parsellerde kurulacak mistakil elektrikli arag sarj istasyonlari igin is yeri agma ve calisma ruhsat diizenlenecek.
Yonetmelige gore diger is yerlerinde ve toplu yapilarda kurularak faaliyette bulunacak elektrikli arag sarj istasyonlari igin ise yetkili
idarelerce yer segimi yapilacak ve faaliyet izin belgesi diizenlenecek. Bununla birlikte, yer se¢imi ve faaliyet izin belgesi igin arag sarj
istasyonu alani ve istasyon nedeniyle faydalanilan alanlar toplami olacak sekilde her metrekare igin biyiksehirlerde 50 TL, diger

yerlerde 25 TL Gzerinden (icret alinacak.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) Bagkani Mustafa Yilmaz, azami uzlagtirma fiyatinin (AUF) tiiketicilerin yararina galisgtigini
soyledi. Baskan Yilmaz, 2022 yilindan itibaren devrede olan AUF sayesinde elektrik tarifelerinde %110 diizeyinde bir artisin
engellendigini soylerken 200 milyar TL’ye yakin bir tutarin tlketicinin cebinde kaldigini ifade etti. AUF'nin bir emniyet supabi olarak

calistigina isaret eden Baskan Yilmaz, AUF sayesinde elektrik Ureticilerinin santrallerini kapatmadiklarini séyledi.

Kiiresel komiir talebinin 2023 yilinda rekor kirmasi bekleniyor. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tarafindan yayimlanan Temmuz ayina
iliskin “Kémr Piyasasi Raporu”na gore, kiresel komir talebinin 2023 yilinda bir 6nceki yila gore %0,4’lik bir artis ile 8,4 milyar tona
yukselmesi bekleniyor. Raporda, 2023 yilinda kiresel komir talebinde ABD ve Avrupa’da azalma, Asya’da blyume gerceklesecegi
tahmin edilirken ABD ve Avrupa’daki azalmanin nedenleri arasinda elektrik piyasasindaki zayif elektrik talebi ile yenilenebilir eneriji

kaynaklarinin artmasi gosteriliyor. Bununla birlikte rapor, 2024 yilinda kiresel komir talebinin %0,1 azalacagini 6ngoriyor.

ingiltere'nin emisyon ticareti sisteminde yaptigi degisiklikler sonrasi kar-
bonun fiyati geriledi. Kirletici endustrilere beklenenden daha fazla emis-
yon izni verilmesi ile ingiltere ve AB arasinda karbon fiyatlarinda Mart ayin-
dan beri agilan makas daha da genisledi. AB'de bir ton karbon 75,86 sterlin
olarak fiyatlanirken bu ingiltere'de 47 sterlin seviyesinde gerilemis durum-

da.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danigsmanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



