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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan performans sergiledi. ABD’de acik is
pozisyonu sayisi Haziran’da gerilese de, beklentilerin lzerinde gergeklesti. Ulkede
tiketici gliven endeksi Temmuz ayinda yikselirken, konut fiyatlari Mayis ayinda
beklentiler dahilinde artis gosterdi. Euro Bolgesi ikinci ¢eyrek onci biylime rakamlari
aciklanirken, Almanya’da 6n okumalara gore enflasyon beklentilerin hafif tizerinde
gerceklesti. Ortadogu’da yeni gerilimler yasanirken, bolgede jeopolitik riskler artiyor. Bu
ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan duslisle %4,14, Almanya 10 yillik tahvil faizi
de 2 baz puan gerilemeyle %2,34 seviyesine geldi. Dolar endeksi ve gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada yataya yakin seyretti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,5, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
%0,3 disis gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,4 gerilerken, Avrupa igin
referans dogal gaz fiyatinda %0,8 artis gerceklesti. Glivenli liman arayislarinin artmasiyla

altinin ons fiyat1 %1,0 yiikseldi. Bitcoin %1,8 diisiisle 66 bin 173 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yénelik risk istahi diin dalgah bir seyir izledi. TCMB son
Para PolitikasI Kurulu toplanti 6zetini yayimladi. TCMB 6ncl gostergelere gére Temmuz
ayinda aylik tiketici enflasyonunu yukari cekecek kalemlerin eneriji, islenmemis gida,
alkol-tutiin gruplar olduguna isaret ederken, ¢ekirdek gostergelerde artisin gérece daha
sinirh seyrettigine vurgu yapti. TCMB ayrica, hizmet sektoriinde hakim olan fiyatlama
davranisinin 6énemli bir atalete ve soklarin enflasyon (izerindeki etkilerinin uzun bir
sireye yayllmasina neden olmakta oldugunu belirtti. BDDK Haziran ayina iliskin

bankacilik sektérii verilerini yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin
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Veri/ Geligme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Dig Ticaret Dengesi (milyar dolar) Haziran -6,5
Euro Bolgesi  TUFE (yillik degisim) Temmuz %2,4 %2,5
ABD Fed Faiz Karar (iist bant) Temmuz 95.5 95,5

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

glinii sirasiyla %0,4 ve %0,6 disiisle tamamladi. Ulke risk primi hafif yiikselse de, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde sinirli

diists goruldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) politika faizini ytikseltirken, aylk tahvil
alimlarinin hizini azaltacagini duyurdu. Cin’de Temmuz ayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri yayimlandi. imalat
PMI Temmuz'da 49,5’ten 49,4’e sinirh gerilerken, hizmet PMI da 50,5’ten 50,2’ye indi. Buglin kiiresel tarafta en onemli
gelisme ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz karari ve sonrasinda gelecek agiklamalar olacak. Ayrica Euro Bolgesi Temmuz ayi

onci enflasyon verileri takip edilecek. Yurtiginde ise Haziran ayi dis ticaret istatistikleri yayimlanacak.

ABD’de tiiketici giiveni Temmuz’da yiikselirken, agik is pozisyonu sayisi geriledi. Ulkede acik is pozisyonu sayisi Haziran
ayinda 8,23 milyondan 8,18 milyona gerilese de beklentilerin lzerinde gergeklesti. Conference Board tiiketici giliven
endeksi Temmuz ayinda gerileyecegi tahminlerine karsin, 97,8’den 100,3’e yikseldi. Ayrica mevsimsellikten arindiriimis

konut fiyatlari Mayis ayinda aylik bazda beklentilere paralel sekilde %0,3 artis gosterdi.

Euro Bolgesi’nde ikinci ¢eyrek oncii bilyiime rakamlari agiklandi. Almanya’da gayri safi yurtici hasila (GSYH) ikinci ceyrekte
bir onceki ceyrege gore %0,1 ylkselecegi beklentilerine karsin %0,1 daraldi. Almanya ekonomisi ilk ¢ceyrekte geyreklik
bazda %0,2 biiyiime kaydetmisti. italya’da GSYH tahminlere paralel sekilde %0,2 biiyiirken, Fransa’da biiyiime %0,3
seviyesinde gerceklesti. Bu sonuglarla Euro Bolgesi'nde ceyreklik bliyiime beklentilerin hafif tizerinde %0,3 seviyesinde

geldi.

Almanya’da 6n okumalara gore enflasyon Temmuz ayinda beklentilerin hafif ilizerinde gergeklesti. AB uyumlu tiketici

fiyat endeksi (TUFE) Temmuz'da aylik bazda %0,5 artarken, yillik enflasyon Haziran ayindaki %2,5'ten %2,6’ya yiikseldi.

Bol politika faizini yiikseltirken, aylik tahvil alimlarinin hizini azaltacagini duyurdu. BoJ politika faizini %0-0,1 bandindan
%0,25’e yukseltti. Karar 7-2 oy ¢okluguyla alindi. BoJ ayrica aylik tahvil alimlarini 2026’nin ilk ceyreginde yaklasik 3 trilyon
yene dusurecegini acikladi. Banka %2’lik enflasyon hedefine istikrarl bir sekilde ulasabilmek adina, para politikasindaki

degisimlere gidildigini acikladi.

BDDK Haziran ayina iliskin bankacilik sektérii verilerini yayimladi. Sektoriin aktif toplami Haziran 2024 itibariyla yillik
bazda %46,9 artisla 28 trilyon 56 milyar TL'ye yikselirken, krediler %38,4 genisleyerek 13 trilyon 852 milyar TL'ye ¢ikti.
Mevduatlar yillik bazda %41,3 artarak 16 trilyon 466 milyar TL olurken, 6zkaynaklar %45,8 biylyerek 2 trilyon 466 milyar
TLl'ye ulasti. Takipteki alacaklarin toplam nakdi kredilere orani Haziran ayinda %1,53 olurken, Haziran itibariyla sermaye
yeterliligi standart rasyosu %17,10, cekirdek sermaye yeterliligi rasyosu %13,45 olarak gergeklesti. Sektoriin donemsel net

kari 2024 yilinin ilk alti ayinda gecgen yila gore %24,3 artis gosterdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti Bankasi ve Yapi Kredi Bankasi, ikinci ceyrege ait finansal sonuglarini agikladilar.

2. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 2C23
Garanti 22,522 19,200 18,470
Yapi Kredi 7,103 7,000 11,476

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
* Medyan piyasa beklentisi



TSKB

Glndem | 31 Temmuz 2024 3

Sirket ve Sektor Haberleri

Niifus projeksiyonlari ana senaryoya gore Tiirkiye
Yillara Gére Tirkiye Niifus ve Projeksiyonlari 2000-2100
niifusunun 2100 yilinda 77 milyonun altina diismesi

bekleniyor. Bu senaryoya gore niifus 2050’lerin ortasinda 120000000
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dikkat cekiliyor. 2001 yilinda 2,38 olan toplam dogurganlik = o <cve evonomik Arastrmalar

hizi 2023'te 1,51 olarak kaydediliyor. Her lg senaryoda da

2023-2075 yillari arasi yasli nifusun artacagi, calisma ¢agi nifusun ise azalacagi 6ngérllyor.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) Mayis ayina iliskin “Elektrik Piyasasi Sektér Raporu” ve “Dogal Gaz Piyasasi
Sektor Raporu”’nu yayimladi. Buna gore Mayis ayinda elektrik tiiketimi 2023’Gn Mayis ayina gore %3,1 artarak 27,1
teravatsaat (TWh) oldu. Elektrik tiketimi Nisan ayinda 24,2 TWh olarak gerceklesmisti. Faturalanan elektrik tiketimi ise
yillik bazda %5,8 artarak 21,1 TWh olarak gergeklesti. Bununla birlikte dogal gaz tiketimi bir 6nceki yilin ayni ayina gére
%25,9 azalarak 3,7 milyar metrekiipe (bcm) diserken, tiketilen dogal gazin %34,3’ sanayi sektori tarafindan kullanildi.

Dogal gaz ithalati ise 2023 yili Mayis’a gére %21,9 azalarak 2,9 bcm olarak gergeklesti.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



