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Kiiresel risk istahi yeni giinde pozitif bir seyir izliyor

Kuresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar sergiledi. ABD Merkez Bankasi (Fed)
politika faizini beklentiler dogrultusunda sabit tuttu. Karar sonrasinda agiklamalarda

bulunun Fed Baskani Jerome Powell Eylil ayindaki toplantiya yonelik herhangi bir karar
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Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. TUIK’in agikladig
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deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Japonya Merkez Bankasi (BoJ)

politika faizinde degisiklige gitmedi. Cin'de agiklanan Temmuz ayi 6nci ekonomik
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Haziran -6,7
ABD (ekirdek PCE Fiyat Endeksi (aylik degisim) Haziran 9%0,3 90,2

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

aktivite verileri hem imalat hem de hizmetlerde yavaslamaya isaret etti. Kiiresel tarafta bugiin ABD Haziran ayi bireysel
tilketim harcamalari (PCE) endeksi verileri takip edilecek. Yurticinde bugiin TUIK Haziran ayi dis ticaret istatistiklerini

yayimlayacak.

Fed politika faizini beklentiler dogrultusunda %4,25-%4,5 araliginda sabit tuttu. Karar metninde, iki Fed lyesinin faizlerin
25 baz puan indirilmesi yoniinde oy verdikleri goruldi. Fed ekonomik blylmenin yilin ilk yarisinda tlimh bir seyir izledigini
ve is glicl piyasalarinin direngli kaldigini, enflasyonun ise hala hedef seviyelerin lzerinde oldugunu vurguladi. Ekonomik

gorinim Uzerindeki belirsizliklerin yiksek seyrettiginin altini gizdi.

BoJ politika faizini %0,5’te tuttu. BoJ ekonomik goériiniim degerlendirmesinde biylimenin ithmli bir seyir izledigini ve
onumuzdeki donemde kiresel gelismelerin etkisiyle bir miktar hizlanabilecegini belirtti. 2025 yili igin enflasyon tahminlerini
gida fiyatlarindaki yikselisin etkisiyle yukari ¢ekti. Ekonomik gériiniim Uzerindeki risklerin siirdigline isaret eden Bol,

finansal piyasalarda yasanan gelismeleri yakindan izleyecegini ifade etti.

ABD ve Euro Bolgesi ikinci ¢eyrek oncii biiyiime verileri agiklandi. ABD’de ikinci ceyrekte biylime beklentileri ast ve
yilliklandirilmis biyiime %3,0 seviyesinde gerceklesti. ilk ceyrekte ABD ekonomisi %0,5 daralma gdstermisti. Euro

Bolgesi'nde ceyreklik bliylime ilk ceyrekteki %0,6 seviyesinden %0,1’e yavaslasa da tahminlerin hafif Gzerinde geldi.

Cin Temmuz ayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri yayimlandi. Temmuz’da imalat PMI 49,7’den 49,3’e, hizmet

PMI da 50,5'ten 50,1’e geriledi.

Haziran ayinda istihdamdaki diisiisle birlikte, igsizlik orani yiikseldi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere gore issizlik orani
Haziran ayinda %8,4’'ten %8,6'ya cikti. Tamamlayici issizlik gostergelerine gore genis tanimli issizlik rakamlarinda zayif bir
tablo ortaya ¢ikti. Haziran’da zamana bagli eksik istihdamdakilerin dahil oldugu issizlik orani %20,8’den %23,0’a ¢ikarken,
issiz ve potansiyel is glicinln butlinlesik orani %20,3’te sabit kaldi. Bu donemde en genis tanimli igsizlik orani olan atil is

glcli oraniise %31,1'den %32,9’a yukseldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Ford Otosan, Garanti Bankasi, TSKB ve Yapi Kredi Bankasi, 2. geyrege ait finansal sonuglarini agikladilar.

2. Ceyrek Sirket Net Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 2C24
Ford Otosan 6,111 6,095 8,070
Garanti Bankasi 28,326 23,241 22,522
TSKB 3,380 3,279 2,469
Yapi Kredi Bankasi 11,330 10,085 7,103

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) “Elektrik 2025-Yil Ortasi Giincellemesi” raporunu yayimladi. Rapora gore 2024 yilinda %
4,4 artan kiresel elektrik talebindeki artisin 2025 yilinda %3,3, 2026 yilinda ise %3,7 olacagl 6ngoriliyor. IEA 20152023
yillarinda gozlemlenen artis oraninin ortalama %2,6 oldugunu belirtirken, bu artis oranlarinin gectigimiz on yilda
gozlemlenen en yiksek oranlar arasinda yer aldigini vurguluyor. Ayrica, 2025 yilinda sanayi, ev aletleri, klima kullanimi, veri
merkezlerinin genislemesi ve elektrifikasyon sonucu elektrik talebinin toplam enerji talebinin iki katindan daha hizli artmasi
bekleniyor. Bununla birlikte 2025 yilinda artan elektrik talebinin %90’indan fazlasinin riizgar ve gilines enerjisinden

karsilanacagi belirtiliyor. IEA toplam yenilenebilir elektrik Giretiminin kémirden Uretilen elektrigin 6nline gececegini ve
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Sirket ve Sektor Haberleri

komiriin toplam tretimdeki payinin %33’Gnin altina diisecegini 6ngorlyor. Elektrik Gretiminden kaynaklanan kiiresel CO2
emisyonlarinin ise bu yil sabit kalmasini, disiik emisyonlu kaynaklarin fosil yakitlarin yerini almasiyla 2026 yilinda hafif bir

diistus gostermesini bekliyor.

Azerbaycan dogal gazinin Suriye’ye sevki 2 Agustos’ta basliyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar,
Azerbaycan’dan gelerek Kilis Gzerinden Halep’e ihrag edilmesi planlanan 6 milyon metrekiplik dogal gazin Suriye’de 1.200
megavatlik elektrik Gretimi icin kullaniimasinin hedeflendigini agikladi. Bununla birlikte Sinop ve Trakya'da planlanan
nikleer enerji santralleri icin Cin, Kanada ve Kore ile gorusildigini belirten Bakan Bayraktar, yeni nikleer enerji
santrallerinde Akkuyu’daki modelden farkli olarak Elektrik Uretim Anonim Sirketi’nin (EUAS) daha agirlikli

konumlanabilecegini ekledi.

TUIK, 2022-2024 dénemine iliskin “Hayat Tablolar” biiltenini
yayimladi. Buna gore, Tirkiye’de dogusta beklenen yasam siresi
2021-2023 doéneminde 77,3 yil iken 2022-2024 doneminde 78,1 'S

yila yikseldi. Farkh yas gruplarinda beklenen yasam sireleri ise su

sekilde gerceklesti: 15 yasindakiler icin 64,3 yil, 30 yasindakiler igin
49,9 yil, 50 yasindakiler icin 30,9 yil ve 65 yasindakiler icin 18 yil. :’f\@i (‘)i
Tim yaslarda kadinlarin beklenen yasam siresinin erkeklere kiyas- sb < > /"v g

la daha yuksek oldugu gorilda. Egitim seviyesi ylkseldikce bekle-

nen yasam siiresinin uzamasi da dikkat gekici bir diger veri oldu.

Her yastaki beklenen yasam siiresi, diislik egitim seviyesine sahip kisiler arasinda daha kisa olup egitim seviyesi arttikga bu
siire uzuyor. Dogusta beklenen saglikli yasam suresi ise 57,6 yil olarak hesaplandi. Diger verilere kiyasla burada erkeklerin
saglikli yasam siiresinin kadinlardan daha fazla oldugu dikkat ¢ekiyor. Erkeklerde 58,9 yil olan saglikli yasam suresi kadinlar-

da 56,3 yil olarak kaydedildi.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



