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Küresel risk iştahı yeni günde pozitif bir seyir izliyor 

Küresel riskli varlıklar dün ayrışan performanslar sergiledi. ABD Merkez Bankası (Fed) 

politika faizini beklentiler doğrultusunda sabit tuttu. Karar sonrasında açıklamalarda 

bulunun Fed Başkanı Jerome Powell Eylül ayındaki toplantıya yönelik herhangi bir karar 

almadıklarını ifade etti. Kanada Merkez Bankası da politika faizini tahminlere paralel 

şekilde %2,75’te sabit bıraktı. ABD Başkanı Donald Trump, Güney Kore ile ticaret 

anlaşmasına vardıklarını belirterek, bu ülkeye %15 oranında tarife uygulanacağını 

açıkladı. Başkan Trump ayrıca Hindistan’a 1 Ağustos itibarıyla %25 gümrük vergisi 

uygulanacağını duyurdu. Bazı teknoloji şirketlerinin beklenti üstünde gelen ikinci çeyrek 

bilanço verileri risk iştahını destekledi. ABD 10 yıllık tahvil faizi 5 baz puan yükselişle  

%4,38’e çıkarken, Almanya 10 yıllık tahvil faizi de 2 baz puan artışla %2,71 seviyesine 

geldi. Dolar endeksi %0,9 yükselirken, gelişmekte olan ekonomilerin para birimleri 

ortalamada %0,5 değer kaybetti. MSCI gelişmekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 

yatay seyrederken, MSCI dünya geneli hisse senedi endeksinde %0,2 düşüş görüldü. 

Brent tipi ham petrolün varil fiyatında %1,0, Avrupa için referans doğal gaz fiyatında da 

%1,2 artış kaydedildi. Altının ons fiyatı %1,6 geriledi ve Bitcoin %0,2 düşüşle 117 bin 162 

dolar seviyesinde kapandı. 

Yurtiçinde finansal varlıklara olan talep dün pozitif bir seyir izledi. TÜİK’in açıkladığı 

verilere göre işsizlik oranı Haziran ayında yükseldi. Borsa İstanbul gösterge 100 ve 30 

endeksleri dün günü yükselişle tamamladı. Ülke risk primi yükselse de, uzun vadeli TL 

cinsi tahvil faizlerinde düşüş görüldü. TL, dolar ve euro eşit ağırlıklı sepet kur karşısında 

değer kazandı. 

Yeni günde küresel risk iştahı pozitif bir seyir izliyor. Japonya Merkez Bankası (BoJ) 

politika faizinde değişikliğe gitmedi. Çin’de açıklanan Temmuz ayı öncü ekonomik 
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aktivite verileri hem imalat hem de hizmetlerde yavaşlamaya işaret etti. Küresel tarafta bugün ABD Haziran ayı bireysel 

tüketim harcamaları (PCE) endeksi verileri takip edilecek. Yurtiçinde bugün TÜİK Haziran ayı dış ticaret istatistiklerini 

yayımlayacak.  

Fed politika faizini beklentiler doğrultusunda %4,25-%4,5 aralığında sabit tuttu. Karar metninde, iki Fed üyesinin faizlerin 

25 baz puan indirilmesi yönünde oy verdikleri görüldü. Fed ekonomik büyümenin yılın ilk yarısında ılımlı bir seyir izlediğini 

ve iş gücü piyasalarının dirençli kaldığını, enflasyonun ise hala hedef seviyelerin üzerinde olduğunu vurguladı. Ekonomik 

görünüm üzerindeki belirsizliklerin yüksek seyrettiğinin altını çizdi. 

BoJ politika faizini %0,5’te tuttu. BoJ ekonomik görünüm değerlendirmesinde büyümenin ılımlı bir seyir izlediğini ve 

önümüzdeki dönemde küresel gelişmelerin etkisiyle bir miktar hızlanabileceğini belirtti. 2025 yılı için enflasyon tahminlerini 

gıda fiyatlarındaki yükselişin etkisiyle yukarı çekti. Ekonomik görünüm üzerindeki risklerin sürdüğüne işaret eden BoJ, 

finansal piyasalarda yaşanan gelişmeleri yakından izleyeceğini ifade etti. 

ABD ve Euro Bölgesi ikinci çeyrek öncü büyüme verileri açıklandı. ABD’de ikinci çeyrekte büyüme beklentileri aştı ve 

yıllıklandırılmış büyüme %3,0 seviyesinde gerçekleşti. İlk çeyrekte ABD ekonomisi %0,5 daralma göstermişti. Euro 

Bölgesi’nde çeyreklik büyüme ilk çeyrekteki %0,6 seviyesinden %0,1’e yavaşlasa da tahminlerin hafif üzerinde geldi. 

Çin Temmuz ayı satın alma yöneticileri endeksi (PMI) verileri yayımlandı. Temmuz’da imalat PMI 49,7’den 49,3’e, hizmet 

PMI da 50,5’ten 50,1’e geriledi.  

Haziran ayında istihdamdaki düşüşle birlikte, işsizlik oranı yükseldi. Mevsimsellikten arındırılmış verilere göre işsizlik oranı 

Haziran ayında %8,4’ten %8,6’ya çıktı. Tamamlayıcı işsizlik göstergelerine göre geniş tanımlı işsizlik rakamlarında zayıf bir 

tablo ortaya çıktı. Haziran’da zamana bağlı eksik istihdamdakilerin dahil olduğu işsizlik oranı %20,8’den %23,0’a çıkarken, 

işsiz ve potansiyel iş gücünün bütünleşik oranı %20,3’te sabit kaldı. Bu dönemde en geniş tanımlı işsizlik oranı olan atıl iş 

gücü oranı ise %31,1’den %32,9’a yükseldi. 

Ford Otosan, Garanti Bankası, TSKB ve Yapı Kredi Bankası, 2. çeyreğe ait finansal sonuçlarını açıkladılar. 

 

 

 

 

Uluslararası Enerji Ajansı (IEA) “Elektrik 2025-Yıl Ortası Güncellemesi” raporunu yayımladı. Rapora göre 2024 yılında %

4,4 artan küresel elektrik talebindeki artışın 2025 yılında %3,3, 2026 yılında ise %3,7 olacağı öngörülüyor. IEA 2015-2023 

yıllarında gözlemlenen artış oranının ortalama %2,6 olduğunu belirtirken, bu artış oranlarının geçtiğimiz on yılda 

gözlemlenen en yüksek oranlar arasında yer aldığını vurguluyor. Ayrıca, 2025 yılında sanayi, ev aletleri, klima kullanımı, veri 

merkezlerinin genişlemesi ve elektrifikasyon sonucu elektrik talebinin toplam enerji talebinin iki katından daha hızlı artması 

bekleniyor. Bununla birlikte 2025 yılında artan elektrik talebinin %90’ından fazlasının rüzgar ve güneş enerjisinden 

karşılanacağı belirtiliyor. IEA toplam yenilenebilir elektrik üretiminin kömürden üretilen elektriğin önüne geçeceğini ve 

 

2. Çeyrek Şirket Net Kârları (milyon TL) 

Şirket Gerçekleşen Beklenti* 2Ç24 

Ford Otosan 6,111 6,095 8,070 

Garanti Bankası 28,326 23,241 22,522 

TSKB 3,380 3,279 2,469 

Yapı Kredi Bankası 11,330 10,085 7,103 
Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Araştırmalar 

* Medyan piyasa beklentisi 
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kömürün toplam üretimdeki payının %33’ünün altına düşeceğini öngörüyor. Elektrik üretiminden kaynaklanan küresel CO2 

emisyonlarının ise bu yıl sabit kalmasını, düşük emisyonlu kaynakların fosil yakıtların yerini almasıyla 2026 yılında hafif bir 

düşüş göstermesini bekliyor.  

Azerbaycan doğal gazının Suriye’ye sevki 2 Ağustos’ta başlıyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanı Alparslan Bayraktar, 

Azerbaycan’dan gelerek Kilis üzerinden Halep’e ihraç edilmesi planlanan 6 milyon metreküplük doğal gazın Suriye’de 1.200 

megavatlık elektrik üretimi için kullanılmasının hedeflendiğini açıkladı. Bununla birlikte Sinop ve Trakya’da planlanan 

nükleer enerji santralleri için Çin, Kanada ve Kore ile görüşüldüğünü belirten Bakan Bayraktar, yeni nükleer enerji 

santrallerinde Akkuyu’daki modelden farklı olarak Elektrik Üretim Anonim Şirketi’nin (EÜAŞ) daha ağırlıklı 

konumlanabileceğini ekledi.   

 

TÜİK, 2022-2024 dönemine ilişkin “Hayat Tabloları” bültenini 

yayımladı. Buna göre, Türkiye’de doğuşta beklenen yaşam süresi 

2021-2023 döneminde 77,3 yıl iken 2022-2024 döneminde 78,1 

yıla yükseldi. Farklı yaş gruplarında beklenen yaşam süreleri ise şu 

şekilde gerçekleşti: 15 yaşındakiler için 64,3 yıl, 30 yaşındakiler için 

49,9 yıl, 50 yaşındakiler için 30,9 yıl ve 65 yaşındakiler için 18 yıl. 

Tüm yaşlarda kadınların beklenen yaşam süresinin erkeklere kıyas-

la daha yüksek olduğu görüldü. Eğitim seviyesi yükseldikçe bekle-

nen yaşam süresinin uzaması da dikkat çekici bir diğer veri oldu. 

Her yaştaki beklenen yaşam süresi, düşük eğitim seviyesine sahip kişiler arasında daha kısa olup eğitim seviyesi arttıkça bu 

süre uzuyor. Doğuşta beklenen sağlıklı yaşam süresi ise 57,6 yıl olarak hesaplandı. Diğer verilere kıyasla burada erkeklerin 

sağlıklı yaşam süresinin kadınlardan daha fazla olduğu dikkat çekiyor. Erkeklerde 58,9 yıl olan sağlıklı yaşam süresi kadınlar-

da 56,3 yıl olarak kaydedildi. 

Kalkınma Gündemi 
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2025 Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. her hakkı mahfuzdur. 

Bu doküman Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş.’nin yatırım bankacılığı faaliyetleri kapsamında, kişisel kullanıma yönelik olarak ve bilgi için 

hazırlanmıştır. Bu dokümana dayalı herhangi bir işlem yapılması tarafımızdan öngörülen bir husus değildir. Belirtilen görüşler sadece bizim güncel 

görüşlerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayalı olarak güncelleştirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diğer başka 

nedenlerle amaca uygunluk tam olarak sağlanamamış olabilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları veya çalışanları, burada belirtilen senetleri ihraç edenlere ait menkul kıymetlerle 

ilgili olarak bir pozisyon almış olabilir veya alabilir; menkul kıymetler üzerinde opsiyonları olabilir veya  ilgili diğer bir yatırıma girebilir; bu menkul 

kıymetleri ihraç eden firmalara danışmanlık yapmış, hisselerinin halka arzına aracılık veya yüklenim taahhüdünde bulunmuş olabilir. 

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve/veya bağlı kuruluşları bu raporda belirtilen herhangi bir şirket için yatırım bankacılığı da dahil olmak üzere 

önemli tavsiyeler veya yatırım hizmetleri sağlıyor veya sağlamış olabilir. 

Bu raporun ilgili olduğu yatırım fiyatı veya değeri, direkt veya indirekt olarak, yatırımcıların menfaatlerine ters düşebilir. Döviz kurlarındaki 

herhangi bir değişmenin yatırımın değeri veya fiyatı veya bu yatırımdan sağlanan gelir üzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Geçmişteki performans 

her zaman gelecekteki performansın kılavuzu olacak demek değildir. Yatırım geliri dalgalanma gösterebilir. 

Bu rapor kamuya açık bilgilere dayalıdır. Doğru veya tamam olmayan hiçbir beyan yapılmamıştır. Bu rapor söz konusu menkul kıymetlerin 

alınması veya satılması için bir teklif, yorum ya da yatırım tavsiyesi değildir veya bu menkul kıymetlerin alınıp satılmasına yönelik bir teklif için de 

bir istek veya zorlama değildir. Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ve kendisiyle bağlantılı olan diğerleri bahsedilen şirketlerin menkul 

kıymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kıymetlerle ilgili işlem yapabilirler, ayrıca bu şirketler için yatırım bankacılığı hizmetleri de 

verebilirler. 

Herhangi bir yatırım kararı yatırımcının tamamıyla kendi kişisel seçimine dayanmalıdır. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatırım tavsiyesi 

olmayıp, raporda yer alan firmalara yatırım yapılmasından ötürü Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. hiç bir sorumluluk kabul etmez.  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar 

tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu 

tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 


