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Diin kiiresel piyasalarda bolgesel farkliliklar olmakla birlikte risk istahi canh 31-Agu  TUIK, Dis ticaret, Temmuz
. . , o i . Euro Bélgesi, TUFE, Agustos
kaldi. Riskli varliklara bakildiginda, ABD’de teknoloji hisseleri 6ncllugiinde yik- 1-Eyl TUIK, GSYH biytmesi, 2¢21
selis yasanirken, Avrupa piyasalari Avrupa Birligi’nin ABD'den gerekli olmayan TCMB, Yatinmei toplantsi
Kiresel imalat PMI'lar, Agustos
seyahatlerin durdurulmasi tavsiyesinde bulunmasi ile kisith bir gerileme goster- 3-Eyl TUIK, TUFE, Agustos

Kiresel hizmet PMl'lar, Agustos
Euro Bolgesi, Perakende satislar, Temmuz
endeksleri sirasiyla %0,4 ve %1,0 yukseldi. Fed Baskani Powell Cuma gilinti Jack- ABD, Tarim dig istihdam degisimi, Agustos

di. Bu kosullarda MSCI diinya ve gelismekte olan llkeler hisse senedi piyasalari

son Hole toplantisinda yaptigi konusmada aylik 120 milyar dolar biiytklikteki
varlik alim programinda azaltima bu yil gitmenin uygun olabilecegini ancak ka-
rar almak igin istihdamdaki iyilesmenin tamamlanmasini bekleme niyetinde

olduklarini vurguladi. Powell'in agiklamalan piyasalarca “giivercin” olarak yo-

rumlanirken, dolar endeksi son iki haftanin en disik seviyelerinde dengede : : : Giinliik Aylik il Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye Degisim Degisim Ay
kaldi. ABD 10 yillik tahvil faizleri 3 baz puan diisiis kaydederek %1,28’e geriledi. BIST-100 1,458 0.7% 47% 3%
Bu noktada piyasalar Fed’in politika tercihinde belirleyici olacagini distindkleri BiST-30 1574 0.5% 4.9% -3.8%
XUSIN 2,538 1.0% 0.2% 8.5%
Cuma glint aciklanacak tarim disi istihdam verisini beklemeye basladi. YBANK 1,319 0.9% 8.5% 15.3%
. . ) . . . Giinlik Ayhk Yil Sonuna Goére
Diin 30 Agustos Zafer Bayrami dol ayisiyl a piyasalarin kapali oldugu yurtiginde Seviye Degisim Degisim Degisim
. - . . 8.3749 -0.5% -1.19 12.3%
ise, Cuma giinii olumlu seyretti. BIST-100 ve BIST-30 endeksleri %0,7 ve %0,5 Dolar/TL % % %
Euro/TL 9.8853 0.1% -1.8% 8.5%
deger kazandi. Lira, dolar karsisinda %0,5, sepet kur karsisinda %0,3 primlendi. Sepet Kur* 9.1417 -0.3% -1.4% 10.4%
U deli tahvil faizi 3 b ledi inii %17 31’den kapatt Euro/Dolar 1.1795 0.0% -0.6% -3.4%
zun vadeli tahvil faizi 3 baz puan geriledi ve giinii %17, en kapatt. Dolar/JPY 109.92 01% 06% 65%
DXY 92,65 0.0% 0.6% 3.0%
Bugiin yurtdisinda Euro Bolgesi tiiketici enflasyonu, yurticinde ise Temmuz * %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL
ayi dig ticaret istatistikleri takip edilecek. Jeopolitik gelismeler arasinda 6nceki Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) s
R , o . L . . .
haftalarda oldugu gibi ABD’nin gekilme slirecini tamamladig Afganistan one TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.97% 18.97%
ctkiyor. Ayrica Almanya’da 26 Eyliil’"de diizenlenecek genel secimler dncesi ge- TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.28% L 17.34%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.31% #N/A
lismeler piyasalarca izleniyor. ABD - 10 yillik tahvil 1.31% 1.35%

Fed Bagkani Jerome Powell’in Jackson Hole’da yaptigi konusma yakindan iz-

TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
lendi. Powell “tahvil alimlarini azaltmaya bu yil baslamak uygun olabilir” diye-

16 Ocak 2023 5.500% 103.56 2.83%
rek bir onceki FOMC toplantisina iliskin tutanaklarla uyumlu bir ifade kullanir- 23 Ocak 2025 6.000% 103.50 4.87%
ken, faizleriartirmak konusunda aceleci davranilmayacagi vurgusuyla konusma- Giinliik Aylik Yil Sonuna
sina giivercin bir ton ekledi. Powell konusmasinda, varlik alimlannin azaltilmasi- Degisim Degisim  Gore Degisim

. o . Altin (Dolar/ons) 1810.2 -0.4% -0.2% -4.6%
nin zamanlamasi ve hizinin, faiz artirimlarinin zamanlamasina iliskin dogrudan Reuters/lefferies CRB* 2333 0.2% L8% 09%
bir sinyal olarak algilanmamasi gerektigini, faizartirma sirecinde daha farkli ve Brent (Dolar/varil) 734 1.0% 0.7% 41.7%
“ _ 0, 0 0

onemli Olglide daha siki kosullan arayacaklarini ifade etti. Dogalgaz (TL/stdm3) 43 1.5% 9.4% 69.6%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

Tirkiye piyasasinailiskin veriler 27 Agustos 2021 Cuma giinii kapanislarin baz almaktadir.
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ABD’de tiiketici harcamalari yavaslarken, gekirdek kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi hizlandi. Tiketici harcamalan motoru
arag tedarikinde yasanan sikinti nedeniyle Temmuz ayinda Haziran ayindaki %1,1’den yavaslayarak %0,3 artis kaydetti. Fed’in enflasyon he-
deflemesinde izledigi PCE endeksi dnceki aya gore %0,4, gecen yilin Temmuzayina gére ise %4,2 oraninda yikselis kaydederken, ¢ekirdek PCE
yillik %3,6 artarak 1991'den beri en yiksek yillik artisa isaret etti. Hizmetler grubuna yonelik reel harcamalarda %0,6'lik artis varken, mallara
yapilan harcamalarin %1,6 diismesi, harcamalarda bir kayma yasandigina isaret ediyor. ABD’de bekleyen konut satiglan verisi ise artan konut

fiyatlarinin da etkisiyle aylik %0,3 artig beklentisine karsin %1,8 gerileme kaydetti.

Ida Kasirgasi Meksika Korfezi’ni etkisi altina aldi. Yogun yagis ve 250 kilometreye varan riizgarin etkiledigi Louisina bolgesinde genis 6lgekli
elektrikli kesintileri yasandi. Kasirganin etkide bulunmasi bekienen bdlge ABD ham petrol Gretiminin %16’si, dogal gaz Gretiminin %2’si, rafi-
neri kapasitesinin ise %48’ini bulunduruyor. Bloomberg’e gore gilinliik 1,74 milyon varil kadar petroliin Gretimi durmus durumda. Kasirga ile
birlikke ABD’de akaryakit, AB de ise dogalgazfiyatlarinin yikseldigi goriltrken, AB'de Emisyon Ticaret Sistemi blinyesindeki karbon fiyatlarinin
Pazartesi giini %3,4 yikselerek 61 euroyu gectigi kaydediliyor. Elektrik sisteminin kasirga dncesine donmesinin birkag hafta s Grebilecegi belir-

tilirken, kasirganin misir, pamuk ve soya fasulyesi gibi trtinleri ve ABD’nin bu kalemlerdeki ihracatini etkileyebilecegi ifade ediliyor.

Euro Bolgesi’nde ekonomik giiven endeksi Temmuz ayindaki rekor 119 seviyesinden Agustos ayinda 117,5’e geriledi. 118 seviyesindeki
beklentilerin bir miktar altinda gelen endekste, tedarik zincirindeki aksamalarin ve satis fiyatlanna iliskin beklentilerdeki ylikselisin isaret ettigi

enflasyonist baskilann izleri goriliyor.

Almanya’da Agustos ayi tiiketici fiyatlari yillik %3,4 artis kaydetti. Beklentilerle uyumlu gelen yillik artisrakami son 13 yilin en ylksek seviye-

sine karsilik geliyor. Tiiketici fiyatlari 6nceki aya gore ise Temmuz’daki %0,5’lik artisin ardindan Agustos’ta %0,1 oraninda ylkseldi.

Cin’de Agustos ayi hizmet PMI Mart 2020’den beri ilk kez 50’nin altina geriledi. Hizmet PMI’a iliskin 52 seviyesindeki beklentinin oldukga

altinda 47,5 seviyesinde agiklandi. imalat PMI ise beklentilere paralel sekilde 50,1 seviyesinde gerceklest.

Cin’de sanayi kar artigi Temmuz ayinda yavagladi. Haziran ayinda kar bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %20 artmigsken, Temmuz ayinda
yillik kar artisi %16,4’e geriledi. Emtia fiyatlanndaki hareketlerin, vaka sayllanna bagl alinan kapanma tedbirerinin ve sellerin kdr artisindaki

dususte etkili oldugu belirtiliyor.

Ekonomik gliven endeksi Agustos ayinda %0,7 artarak 100,8 degerine yiikseldi. Endeksin alt bilesenleri olan sektdrel giiven endekslerinin

tamaminin (reel kesim, hizmet, perakende ticaret ve insaat) gectigimiz hafta yikseldigi aciklanmisti.

TCMB Temmuz ayi uluslararasi rezervler ve doviz likiditesi tablosu yayinlandi. Agiklanan tabloya gore resmi rezerv varliklar bir 6nceki aya
gbre %8,3 artarak 105,8 milyar dolara yiikseldi. Budonemde alt kalemler itibariyla, déviz varliklari bir 6nceki aya gore yizd e 12,6 artarak 62,6

milyar ABD dolari, altin cinsinden rezerv varliklari ise yiizde 2,6 artarak 41,6 milyar ABD dolari olarak gergeklesmistir.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Tiirk Ekonomi Bankasi, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile 50 milyon dolar tutarinda isbirligi anlasmasi imzaladigini d uyurdu. S6z

konusu anlasma, dis ticaretin desteklenmesi amagl kullanilacak.

Antalya il Kiiltiir ve Turizm Midiirliigii, kentteki turizm aktivitelerine iliskin yazili agiklama yapti. Buna gére, 2020 yili 1 Ocak-27 Agustos
déneminde yurt disindan 1 milyon 429 bin kisinin ziyaret ettigi Antalya'ya, bu yilin ayni ddneminde hava yoluyla gelen turist sayis1 %253 artig
kaydederek 5 milyon 51 bine ulast. Verilere gore, gectigimizyil 1 Agustos-27 Agustos tarihleri arasinda kente hava yoluyla gelen turist sayisi

672 bin olurken bu yil ayni tarihler arasinda kente gelen turist sayisi 1 milyon 656 bin oldu.

Temmuz ayinda 672 yatirim tesvik belgesi verildi. Sanayi ve Teknoloji Bakanligl tarafindan Resmi Gazete’de yayimlanan Temmuz ayina ait
yatirim tegvik belgesi listesine gore, belge alan 672 projenin yatirim tutari 14,95 milyar lira oldu. Tesvik belgesi alan en yiiksek yatirim projesi
Ciner Glass Maden Kimya Sanayi Ticaret A.$'nin Ankara’da gerceklestirecegi 1,905 milyar lira tutanndaki cam sise liretimi tesisi oldu. Bu d6-

nemde 53 enerji yatirimina tegvik belgesi verildi. Madencilikte ise 21 proje tesvik belgesi aldi. Enerji sektoriinde tegvik be Igesi verilen projeler
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arasinda yatirnm tutan en yiiksek olan proje, 323,36 milyon lira ile Akmercan Adiyaman Dogal Gaz Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Adiya-

man’da gergeklestirecegi gazyakitlann dagitim hizmetleri projesi oldu.

Yangindan etkilenen 5 ilde elektrik 6demeleri ertelendi. Orman yanginlanndan etkilenen Antalya, Mugla, Adana, Mersin ve Osmaniye'de
tuketicilerin elektrik 6demeleri 3 ay ertelendi. Resmi Gazete'de yayimlanan karara gore, ertelemeden kaynakli finansman maliyeti, Enerji ve

Tabii Kaynaklar Bakanligi butgesinde bu amagla yer alan biitgeden karsilanacak.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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