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Finansal piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo ¢izdi. Diin agiklanan verilere gére ABD
ekonomisi ikinci ¢eyrek blyiime rakamlari asagl yonlu revize edilirken, beklentilerin altinda kaldi.
Ulkede ayrica Agustos ayinda dzel sektdr istihdami tahminlerin gerisinde artis gdsterirken, Temmuz
ay! bekleyen konut satis verileri beklentilerin tizerinde geldi. Almanya’da 6nci hesaplamalara gore
AB uyumlu enflasyon Agustos ayinda tahminlerin Gizerinde geldi. Bu ortamda diin ABD 10 yilhk
tahvil faizi %4,12’de yataya yakin seyrederken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artisla %2,54
seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1 yiikselirken, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksi %0,5 artis gosterdi. Dolar endeksi %0,4 gerilerken, gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. Brent tipi ham petrollin varil
fiyath %0,4 yUkselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %1,3 artis yasandi. Altinin ons fiyat
%0,3 ylkseldi.

Yurtiginde resmi tatil nedeniyle piyasalar diin kapaliydi. Resmi Gazete’de yayimlanan yénetmelikle
ikinci el ara¢ ve gayrimenkul satisinda dizenlemeye gidildi. Ayrica Resmi Gazete’de yayimlanan
Cumhurbaskani Karari ile Birlesik Arap Emirlikleri menseli bazi tarim ve sanayi Urlinlerine vergi

istisnasi getirildi.

Yeni giinde kiiresel piyasalar Cin’den gelen verilerin etkisiyle karisik bir seyir izliyor. Cin’de imalat
sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Agustos’ta tahminlerin lzerinde artis gosterse de
daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Hizmet PMI verileri ise Agustos’ta yavaslamaya isaret etti.
Basinda ¢ikan haberlere gore, Cin Merkez Bankasi yetkilileri 6zel sirketlerin kredilere ulagimini
kolaylastirmak igin bankalarla bir goriisme gergeklestirdi. Ulkenin 6nde gelen gayrimenkul gelistirici
sirketi Country Garden yilin ilk yarisinda yiiksek zarar agikladi. Almanya’dan zayif gelen Temmuz ayi
perakende satis verisiyle birlikte, Cin emlak sektdrine yonelik negatif haber akisi altinda yeni gline

kiiresel piyasalar kirilgan bir baslangi¢ yapti. Buglin kiiresel tarafta Euro Bolgesi Agustos ayl 6nci
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

enflasyon verileri agiklanacak. Ayrica ABD’de Fed’in yakindan takip ettigi enflasyon gostergesi olan gekirdek bireysel harcamalar fiyat

endeksi (PCE) Temmuz ayi gelismeleri yayimlanacak. Yurtiginde ise 2023 ikinci ¢eyrek biiyime rakamlari agiklanacak.

ABD’de 2023 ikinci ¢eyrek biiyiimesi asagi revize edilirken, diin agiklanan diger veriler karigik bir tablo ¢izdi. Daha 6nce %2,4 olarak
hesaplanan gayri safi yurtigi hasila (GSYH) yilliklandiriimis biyime orani %2,1’e gekildi. Temmuz ayinda bekleyen konut satiglari aylik
bazda %1,0 diisiis tahminlerinin aksine %0,9 artis kaydetti. Ote yandan, Agustos ayi ADP 6zel sektdr istihdami aylik bazda 195 bin

kisilik beklentilerin altinda kalarak 177 bin kisi artti. Temmuz ayi verileri ise yukari yonde revize edildi.

Almanya’da Agustos ayi enflasyonu beklentilerin iizerinde gelirken, Temmuz ayi perakende satislar zayif kaldi. Oncii hesaplamalara
gdre Avrupa Birligi (AB) uyumlu tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Agustos ayinda aylik bazda %0,3 olan beklentilerin hafif (izerinde %0,4
artarken, yillik enflasyon Temmuz ayindaki %6,5'ten %6,4’e indi. Temmuz ayinda perakende satislar aylhk bazda %0,3 arts

tahminlerinin aksine %0,8 geriledi. Haziran verileri ise bir miktar yukari yonde gtincellendi.

Cin’de Agustos ayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) resmi sonuglan ayrisan bir goriiniim sergiledi. imalat sanayi PMI Temmuz
ayindaki 49,3’ten Agustos’ta 49,2'ye inecegi beklentilerine karsin 49,7’ye toparlanarak daralmanin hiz kestigine isaret etti. Hizmet

sektoru PMlI ise 51,5’ten 51,0’a inerek beklentilerin 6tesinde yavaslama gosterdi.

Japonya’da Temmuz ayi sanayi lretiminin ve perakende satislarin performanslarinda ayrisma meydana geldi. Aylik bazda sanayi
Uretimi %1,4 olan beklentilerin 6tesinde %2,0 daraldi. Perakende satislar ise aylik bazda %0,8 olan tahminleri asarak %2,1 artis

kaydetti. Ulkede konut baslangiglari ise yillik bazda %6,7 ile beklentilerden sert darald.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tekfen Holding, istanbul’'un Zeytinburnu ilgesindeki arsasini Ozak GYO’ya satt. Holding bilangosunda satis amagch siniflandirilan

duran varliklar hesabinda yer alan 16.996 m? buyuklugiindeki arsanin 744,1 milyon TL + KDV bedelle satisi gerceklesti.

TUIK, 2023 yili Hanehalki Bilisim Teknolojileri Kullanim Arastirmasi sonuglarini yayimladi. Buna gore, 2023’te evden internete
erisim imkani olan hanelerin orani bir énceki yila gére 1,4 yiizde puan artarak %95,5 oldu. internet kullanim orani, 16-74 yas
grubundaki bireylerde gectigimiz bir yilda 2,1 yuzde puan yikselerek %87,1 oldu. Cinsiyet ayriminda internet kullanim orani;

erkeklerde %90,9, kadinlarda %83,3 olarak gozlendi.

istanbul Su ve Kanalizasyon idaresi (iSKi), istanbul'da su kullanimina kisitlama getirdi. Barajdaki doluluk oraninin 30 Agustos
itibaryla %29,49 seviyesine gerilemesi ile iISKi bahce ve peyzaj sulama abonelerinin su kullanimini gegici olarak durdurdugunu

acikladi.

Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi’nin yeni raporu gectigimiz yil yenilenebilir elekt-
rik Giretiminin rekabetgilikte kayda deger gelisim sagladigini ortaya koydu. Raporda
fotovoltaik gines modiilleri ve glines tlrbinleri gibi ekipmanlarda gorilen maliyet artisla-
rina karsin fosil yakitlarin fiyatlarindaki sigramanin, yenilenebilir elektrik tGretimi lehine

fiyat rekabetinde 6nemli bir kazanim sagladigi belirtildi. Kiiresel ortalamalar baz alinarak

yapilan hesaplamalara gore, 2022’de fotovoltaik glines panelleri en ucuz fosil yakit sege- -
negine gore %29 daha ucuz olurken, kara Ustii rlizgar enerjisi santralleri igin bu oran %52

oldu. Deniz Usti riizgar enerjisi santralleri ise gegtigimiz yil itibariyla en ucuz fosil yakit secenegine gore %17 daha pahali kaldi.

Avrupa Birligi'nde 2023'iin ilk yarisinda elektrik talebi yillik %5 gerilerken, fosil yakittan elektrik iiretimi %17 azaldi. Ember'in ya-
yimladigi rapora gore bu diistste ylksek gaz ve enerji fiyatlari nedeniyle elektrik talebinde olusan azalma, sanayi liretiminde disis ve
kis aylarinda alinan acil durum énlemleri rol oynadi. Mayis ayinda kémiir ilk defa AB'nin eneriji Gretiminde %10'dan daha az bir paya

sahip oldu. Raporda yilin ilk yarisinda riizgar (%13) ve glines (%5) enerijilerindeki bliyimenin strdugiine dikkat gekiliyor.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



