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Piyasalarda Bugiin

Hazine ve Maliye Bakani Albayrak, Plan ve Biitge Komisyonu'nda goriisiilen 2019
yili Merkezi Yénetim Biitce Kanun ve 2017 Kesin Hesap Kanun Teklifi goriismele-
rine katildi. Goriismelerde konusma yapan Albayrak, 2019 yili biitgesini, yeni sis-
temin ilk bitgesi olmasi ve yani sira 2018 yilinda yasananlar baz alinarak farkl 6n-
gorulerin dahil edilmesi nedeniyle tarihi bir bltge olarak tanimladi. BUtgenin ¢ok
daha dikkatli, tasarrufu 6nceleyen, ekonomiye yonelik i¢ ve dis saldirilara karsi 6n-
lem alan bir yapida olduguna isaret eden Albayrak, "Yeni ekonomik dénemdeki
onceliklerimizden birisi gok gli¢lti bir finansal mimari insa etmektir." dedi. Albayrak,
2019-2021 dénemi igin bltge merkezli bir yapinin var olacagini belirtti. Albayrak,
gelecek dénemde daha siki bir bitce ve harcama politikasi ortaya koyacaklarinin
altini gizerek, "2018, %2'nin altindaki bitge acigl/GSYH hedefini tutturacagimiz,
yine piyasalara guven veren ve glglu bir durus sergileyecegimiz bir yil olacak." diye

konustu.

BDDK Bankacilik sektér finansallarini agikladi. Sektérin 2017 yilinin ilk dokuz
ayinda 37,2 milyar TL olan toplam kari 2018'in ilk dokuz ayinda 42,2 milyar TL oldu.
Takipteki kredilerin toplam kredilere orani ortalama % 3,22 olarak gerceklesti. Sek-
toriin sermaye yeterlilik orani Eylil itibariyle %18 olurken, cekirdek sermaye yeter-
lilik orani %14 olarak kaydedildi. Bankalarin bir dnceki yilin Eylll ayinda 3,05 trilyon

TL olan toplam varliklari bu dénemde 4,21 trilyon TL'ye yiikseldi.

TCMB verilerine gére bankalarca agilan kredilere uygulanan agirlikh ortalama ih-
tiyag kredi faizi 12 Ekim'de %39,36'ya yiikselse de 19 Ekim'de 64 baz puan azala-
rak %38,72'ye geriledi. Ayni donemde %35,38'i géren ticari kredi faizleri de 106
baz puanlik disiisle %34,32'ye indi. Bankalarca agilan mevduatlara uygulanan agir-

likli ortalama faiz orani 1 aylik vadede sinirli diisiisle %22,89'a geriledi.

Avrupa Birligi Komisyonu’nun Ekonomik ve Mali isler Direktérii Marco Buti, ko-
misyon adina italya Ekonomi Bakanhg Hazine Genel Miidiirii Andrea Rivera’ya
hitaben bir mektup yazdi. Mektupta “italya’nin 2019 yili biitgesi, hala kritik hassa-
siyet duizeyinde bulunan gayri safi yurtigi hasilanin %130’unun Uzerindeki borcun
azaltilmasiyla bagdasmamaktadir." ifadelerinin yer aldig belirtiliyor. italygnin ka-
mu borcunun Euro Bélgesi icin de bir endise kaynagi oldugu yazilan mektuba, ital-

ya’nin 13 Kasim’a kadar cevap vermesi istendi.

Diin ABD’de endeksler giinii karigik gériiniimle tamamladi. Dow Jones %0,09 si-
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31-Ekm  TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Ekim
TUIK, Dis ticaret istatistikleri, Eylil
TUIK, Turizm gelirleri, 3¢18
KTB, Turkiye'ye gelen yabanci ziyaretgiler, Eylul
TCMB, PPK toplanti 6zeti, Eylul
TCMB, Enflasyon Raporu IV
Japonya Merkez Bankasi faiz karari

1-Kas 1SO, Tiirkiye imalat PMI, Ekim
ABD, ISM imalat PMI, Ekim
ingiltere Merkez Bankasi faiz karari
2-Kas Almanya, imalat PMI, Ekim

ABD, Tarim disi istihdam, Ekim
ABD, issizlik orani, Ekim
ABD, Ort. saatlik kazanglar, Ekim

Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 90,000 -0.60% -8.66% -21.97%
BiST-30 112,173 -0.65% -8.08% -21.07%
XUSIN 111,334 -0.62% -11.48% -13.97%
XBANK 108,910 2.93% -3.25% -36.45%
Gy Gﬁjlt'..ik A'Y.|I!( YI| Som:.n?
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.4673 -1.60% -6.24% 44.29%
Euro/TL 6.2105 -1.77% -8.08% 36.56%
Sepet Kur* 5.8455 -1.63% -7.25% 40.16%
Euro/Dolar 1.1344 -0.24% -1.77% -5.44%
Dolar/JIPY 113.08 0.64% -1.36% 0.36%
DXY 97.0110 0.04% 1.57% 5.35%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 24.48% 25.17%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.87% 18.07%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.58% 7.63%
ABD -10 yillik tahvil 3.14% 3.08%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 95.25 10.516%
22 Nisan 2020 5.125% 92.95 10.401%
18 Mayis 2021 4.875% 87.13 10.788%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Gunlik Ayhk

Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1222.59 -0.55% 1.66% -6.13%
Reuters/Jefferies CRB* 199.61 -0.85% -3.94% 0.48%
Brent (Dolar/varil) 75.91 -1.85% -10.48% 13.52%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.19 1.51% -2.01% 9.55%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

nirli artig gosterdi. S&P 500 endeksi ise %0,11 ve Nasdaq Endeksi de %0,41 dlsusle glinl kapatti. Asya’da endeksler bugiin genel olarak primli sey-
rediyor. Yurticinde dolar/TL diin 5,56 seviyelerinden basladigi giinde, 5,46 seviyelerine kadar ¢ekildi. Sabah saatlerinde ise 5,48 seviyelerinde ha-

reket ediyor.

Bugiin piyasalarin odaginda saat 10.30’da yapilacak olan doérdiincii ve yilin son Enflasyon Raporu Bilgilendirme Toplantisi yer aliyor. TCMB'nin
2018 ve 2019 igin yapacagi enflasyon tahmini revizyonlarinin, Yeni Ekonomi Programi’nda belirtilenler ve piyasanin Enflasyonla Topyek{n Mica-
dele kapsaminda yapilan indirimler sonrasinda asag) yonlii giincelledigi beklentilerle uyumlu olup olmayacagi merak konusu. Saat 10.00’da TUIK
Eylil ayr dis ticaret istatistiklerini ve Gigiinci ¢eyrek turizm istatistiklerini (turizm gelirleri) agiklayacak. Saat 11.00’de ise Kiltlir ve Turizm Bakanligi-

nin agikladigi Eylil ayr sinir giris verileri takip edilecek.

Sektor, Sirket ve Giindeme lliskin Diger Haberler

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB) - Bu yilin 3. ¢eyreginde 166,5 milyon TL konsolide olmayan net kar elde etti. Net kar rakami gegtigimiz yilin
ayni déoneminde 160,9 milyon TLydi.

Aselsan (ASELS) - Sirket tarafindan Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) yapilan agiklamaya gore sirketin 9 aylik konsolide net kari 1 mil-
yar 735 milyon 503 bin TL, Uglincii ceyrek net kari da 793 milyon 706 bin TL seviyesinde gergeklesti. Sirketin, gecen yilin ayni dénemindeki kon-
solide net kari 9 aylik dénemde 793 milyon 706 bin TL, 3 ceyrekte de 207 milyon 682 milyon TL olmustu. ASELSAN Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel
Mudurd Prof. Dr. Haluk Gorgln, Turkiye'nin 18,2 milyar dolarlik pay ile savunma sanayi harcamalarinda diinyada 15. sirada yer aldigini belirtti.
Bursa Ticaret ve Sanayi Odasi'nin (BTSO) ASELSAN ile is diinyasi temsilcilerini bir araya getirdigi etkinlikte konusan Goérgilin, Turkiye'nin savunma
ve havacilik cirosunun 6 milyar dolar oldugunu kaydederken, “Su anda sektorde calisan nitelikli kisi sayisi 35 bin civarinda. Bu sayiy1 400-500 binle-

re ¢ikarmadigimiz miiddetge (ilke olarak savunma sanayisinde daha ileri gitmemiz mimkin degil." dedi.

Gumrik miisavirligi, antrepo ve lojistik sektoriinde faaliyet gosteren Bilin Group g sirketi icin konkordato talep etti. Konkordato talebinde
bulunan sirketler Bilin Global Tasimacilik Ticaret Limited Sirketi, Bilin Glimriik Misavirligi Limited Sirketi, Blyik Dogu Dis Ticaret Danismanlik AS

ve Cemil Saruhan Sarman olarak kayitlara girdi. Mali yapilar bozulan sirketler icin mahkeme 3 aylik gegici miihlet karari verdi.

Tiirkiye Seyahat Acentalari Birligi (TURSAB), Booking.com'un "Tiirkiye'de yerlesik otel, konaklama tesislerinin pazarlanmasi ve pazarlanmasina

aracilik edilmesi yoniindeki faaliyetlerinin durdurulmasi” itirazlarinin mahkeme tarafindan tekrar reddedildigini agikladi.

Tirkiye'de guzellik, estetik ekonomisinin biiyukliigiiniin 2 milyar dolara ulagtigi ve sektoriin yilda ortalama %10 buyudagi bildirildi. Bahgesehir
Universitesi Tip Fakiiltesi Ogretim Uyesi Dog. Dr. Zehra Asiran Serdar, Tiirkiye bu alanda diinyada ilk 10 {lkenin icine girdigini ve sektériin énii-

mizdeki yillarda da biylimeye devam edecegini soyledi.

Ciftgi Uriinlerinin degerlendirilmesi amaciyla Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri (Tarim Kredi) ile Oba Makarna arasinda ticari ig birligi protoko-
i imzalandi. Buna gore, Oba Makarna, tliccarlari devreden gikararak makarnalk bugdayi Tarim Kredi araciligiyla dogrudan ciftciden temin
edecek. Protokol kapsaminda, Tarim Krediye bagl ortaklarca "s6zlesmeli liretim modeli"yle Uretilen makarnalik bugday Tarim Kredi tarafindan

alinarak, Oba Makarnacilik Sanayi Ticaret A.S.'ye satigi gergeklestirilecek.

Marmarabirlik Yonetim Kurulu Baskani Hidamet Asa, 2018-2019 iiriin alim kampanyasi doneminde sofralik olarak en az 45 bin ton, toplamda
ise 52 bin ton zeytin alarak Marmarabirlik tarihinin rekorunu kiracaklarini sdyledi. Asa, Tirkiye genelinde bu sezon 425 bin tonu sofralik, top-
lam 1 milyon 500 bin ton civarinda zeytin rekoltesi beklendigini belirtti. Marmarabirlik faaliyet bolgesinde ise 170 bin ton civarinda rekolte tahmi-
ni yapildigini ifade eden Asa, bu Uriiniin 30-35 bin tonunun yaglk, 135-140 bin tonunun da sofralik olarak degerlendirilecegini kaydetti. Asa, su
ana kadar 6 bin tonu askin zeytin aliminin gergeklestigini, bundan sonra alimlarin daha da hizlanacagini, bu kampanya donemi alim planinin 52 bin

ton oldugunu agikladi.



Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Cevre ve Sehircilik Bakani Murat Kurum kamu taginmazlarindaki turizm yatirimlarinin tahsis ve irtifak hakki siireleri ile kira sozlesmelerinin
uzatilmasi ve bu tasinmazlarin satisina yénelik diizenlemeye iligkin bilgi verdi. Kurum, "Uzerinde turizm yatirimi gerceklestiriimek amaciyla
bugiine kadar yatirmcilara 564 otel, tatil kdy, glinlbirlik tesis, golf tesisi ve benzeri turizm tesisi ile 52 yat limani ve yat ¢ekek yeri tahsis edildi."
diye konustu. Bu tesislerin 49 yila kadar yapilan tahsis stirelerinin azalmasinin, tesislerin yenilenmesine ve teminat gosterilerek kredilendirilmesi-
ne engel olusturdugunu belirten Kurum Kamu Tasinmazlari Uzerindeki Turizm Yatirimlarinin Siirelerinin Uzatilmasi ile Satisina iligkin Yonetmelik'in
4 Mayis 2018'de Resmi Gazete'de yayimlanarak yurarlige girdigini hatirlath. Bu diizenlemeyle yatirnmcal ve isletmecilere turizm tesisi yapmak
amaciyla kamu tasinmazlar Gzerinde verilen siirelerin bir defaya mahsus yararlanma bedeli alinmak suretiyle 49 yila uzatilabilmesine olanak sag-
landigini dile getiren Kurum, ayni zamanda milli park ve tabiat parklarinda bulunan konaklama amagh turizm tesislerinde kira sdzlesmelerinin de
29 yil ya da 49 yil sureli irtifak hakkina dénusturtlmek suretiyle uzatilabilecegini anlath. Bakan Kurum "Turizm yatirimcilarimizi bu tarihi firsattan

yararlanmalari igin 5 Aralik'a kadar basvurularini yapmaya davet ediyoruz" dedi.

imar Barisi basvuru siirelerinin uzatimasina iliskin karar Resmi Gazete’de yayinlandi. Bu cercevede Yapi Kayit Belgesi basvuru siiresi 31 Aralik

2018’e uzatildi.

BOTAS elektrik ureticilerine satilan dogalgazda indirim yapt. Yarindan itibaren gegerli olmak Uzere 6zel sektére ait dogal gaz santrallerinin
fiyatinda %8,8 diisus saglanarak gazin bin metrekiipintin fiyat bin 550 lira olarak belirlenirken, kompozit kullanim amach dogal gazin fiyatinda da

%3,3 indirime gidilerek, metrekliptiniin fiyati bin 503 lira olarak belirlendi. Konut ve sanayi tarifesinde ise fiyatlar degismedi.

Zorlu Enerji portfoyiindeki varliklara yonelik stratejik opsiyonlan degerlendirmek igin is Yatirim ve Garanti Yatirim'a yetki verdi. Zorlu Ener-
ji'nin KAP’a yaptigi aciklamada sirketin dolayh bagh ortakliklarindan Trakya Gaz Dagitim ve Gazdas Gaziantep Dogalgaz Dagitim'in paylarinin veya
varliklarinin bir kismi veya tamamuyla ilgilenen potansiyel alicilarla gériisme yapmak lizere is Yatirim'i yetkilendirdigi duyuruldu. Yine bagli ortak-
liklardan Rotor Elektrik Uretim ve Zorlu Riizgar Enerjisi Uretimi'nde sahip oldugu paylarin veya bu sirketlerin altinda bulunan 135 MW kurulu giice
sahip Gokgedag RES, 57 MW kurulu gtlice sahip Saritepe RES ve 23.3 MW kurulu giice sahip Demirciler RES santrallerinin satisina yonelik potansi-

yel alicilar ile gériismeler yapmak tizere ise Garanti Yatinm'in yetkilendirildigi belirtildi.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34

www.tskb.com.tr E: info®@tskb.com.tr [J[3M




