31 Ekim 2022

I Guindem

Kiiresel risk istahinda toparlanma siiriiyor

Makroekonomik veri akisi kiiresel 6lgekte direngli aktivite ve kati enflasyon dinamiklerini

TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Giinliik Degisimler

teyit ederken, finansal piyasalarda risk istahi giiglii bir seyir izledi. ABD’de Eylil ayinda

bireysel gelir ve harcamalar beklentilerin Gzerinde artarken, ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) Dolar/TL

yakindan takip ettigi enflasyon gostergesi cekirdek bireysel harcamalar fiyat endeksi (PCE) 1858 W 0.1k

yilhk enflasyonunda yukselis stirdii. Almanya’nin 2022 Gglincl geyrek bliyimesi ve Ekim ayi R2Y

enflasyonu tahminleri asarken, Euro Bolgesi’'nde Ekim ayinda ekonomik gliven endeksinde 1536 = 0bp
gerileme siirdi. Rusya Ukrayna’nin Karadeniz’deki filolarina y6nelik saldirilar dolayisiyla tahil
DXY

anlagmasindan ¢ekildigini aciklarken, jeopolitik belirsizlikler kiresel risk istahindaki W08 A o1

toparlanmayi sinirladi. ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan, ingiltere 10 yillik tahvil faizi 9 baz

Altin (ons, $)
1642 W -1.3%

puan ve Almanya 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan artis kaydetti. Dolar endeksi hafif
yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada yatay kapandi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,6 gerilerken, gelismis ekonomi Brent (v, §
borsalarindaki yikselislerle MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %1,5 ylkseldi. Brent tipi %8 ¥ o -12%

ham petroliin varil fiyat1 %1,2, altin fiyat1 %1,3 dustu.

BIST 100
3879 W -14%

TR 10Y
1203 = Obp

MSCI Diinya
2561 A 1.5%

ABD 10
401 A Tbp

Karbon (ton, €)
812 A 1.2%

Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini

Tiirk finansal varliklarda zayif bir seyir gozlendi. TUIK Eyliil ayi hizmet {retici fiyat endeksini baz almaktadir.
aciklarken, verilerin piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli kaldi. TL cinsi tahvil faizleri yatay
kalrken, tlke risk priminde duslis slirdl. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda
%0,1 deger kazandi. Borsa Istanbul 100 ve 30 gésterge endeksleri sirasiyla %1,4 ve %1,7

geriledi.

Yeni giine kiiresel piyasalar Cuma giiniinden kalan egilimlerle pozitif bir baslangi¢ yapt.
Cin’de satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Ekim ayi sonuglari aktivitenin daraldigini
gosterirken, Japonya’da agiklanan veriler karisik bir tablo ¢izdi. Bununla birlikte, Fed’in bu

haftaki toplantisinda ilmli mesajlar verecegi beklentileri yeni giinde kiresel finansal

Déviz Kurlaninda Giinliik H

MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tirk Lirast 21% i msaitirkiye 220 | | |
Dolar/Japon Yeni 0.8% MSCl Kuzey Amerika 2.3%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.7%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0.4% MSCl Dinya (EE]
Dolar/Rus Rublesi 0.3% MSCI Avrupa 0.3%
Dolar Endeksi 0:1% MSCI Latin Amerika -0.5%
JP Morgan GOU Endeksi 0.0%
MSCI GOU Avrupa -0.7%
Euro/Dolar 0.0%
Dolar/Meksika Pesosu -0.2% MscrGou Rl
Dolar/Brezilya Reali -0.9% MSCI Asya Pasifik -1.9%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Almanya Perakende Satislar (aylik degisim) Eylil -%1,1 -%1,3
Euro Bolgesi TUFE (6ncil, yillik degisim) Ekim %1,2

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

piyasalarda riskli varlklari destekliyor. Gliniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismelere dair haberlerin yaninda Euro Bolgesi Ekim
ayi tuketici enflasyonu 6n hesaplamalari ve 2022 (iglincii ¢ceyrek blyime rakamlari takip edilecek. Yurtiginde Hazine 2023 Finansman
Programini agiklayacakken, Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin

onemli olabilecegi diistinultyor.

ABD’de Eyliil ayinda bireysel gelir ve harcamalar beklentilerin iizerinde artarken, ¢ekirdek PCE’de yiikselis siirdii. Aylik bazda
bireysel gelirler %0,4 artarken, harcamalarda artis %0,6 olarak gerceklesti. Gida ve enerji harig ¢ekirdek PCE aylk enflasyonu %0,5
seviyesinde gelirken, yillik enflasyon Agustos ayindaki %4,9'dan %5,1’e yiikseldi. Ulkede bekleyen konut satiglari ise Eyliil'de aylik

bazda %5,0 olan beklentilerin 6tesinde %10,2 geriledi.

Almanya’nin 2022 iigiincii ceyrek biiyiimesi ve Ekim ayi1 enflasyonu tahminleri agti. 2022 (glincl ¢eyrekte gayri safi yurtici hasila
(GSYH) geyreklik bazda %0,2 daralma beklentilerine karsin %0,3 artarken, yillik bilylime orani %1,6’dan %1,2’ye yavasladi. Oncii
hesaplamalara gére, iilkede Avrupa Birligi (AB) uyumlu tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Ekim’de aylik bazda %0,5’lik tahminlerin
Uzerinde %1,1 artarken, yillik enflasyon Eylil’deki %10,9’dan %11,6’ya ylkseldi.

Euro Bolgesi'nde Ekim ayinda ekonomik giiven endeksinde gerileme siirdii. Eyliil ayinda 93,6 olan genel ekonomik giiven endeksi
Ekim’de 92,5 seviyesine indi. Sanayi sektori ve tuketici given endekslerindeki toparlanmaya karsin, hizmet sektorid gliven

endeksindeki zayif sonuglar genel endeksi asagi ¢ekti.

Cin’de resmi PMI verileri Ekim’de hem imalat hem de hizmetlerin beklentilerin altinda kalarak daralma boélgesine gegildigini
gosterdi. Eylil ayinda 50,1 olan imalat sanayi PMI Ekim’de 49,2’ye indi. Ayni donemde hizmet sektéri PMI 50,6’dan 48,7’ye inerken,
bilesik PMI 50,9'dan 49,0’a diistd.

Japonya’da Eylil ayr sanayi lretimi ve perakende satiglarda karisik sonuglar ortaya ¢ikti. Aylik bazda sanayi tretimi %1,1 olan
beklentilerin Gizerinde %1,6 azalirken, yillik bazda %9,7 biylime kaydetti. Ayni donemde perakende satislarda yillik bazda %4,1’lik

beklentilerin tzerinde %4,5 artis gerceklesti.

Yurtiginde Eylii’de hizmet iiretici enflasyonunda yiikselig siiriiyor. Aylik bazda hizmet Uretici fiyat endeksi %2,6 artarken, yillik

enflasyon %97,2'den %107,0’a ¢ikt.

iklim degisikligi ile sikhgi artan asiri sicaklar gelisen iilkelerde daha
biiyiik ekonomik kayip yaratiyor. Yeni yayinlanan akademik bir ¢als-
ma, sicak bolgelerdeki geliri diistik tlkelerin 1992-2013 yillari arasin-
da potansiyel GSYH’larinin %6,7’sini asiri sicaklarin etkileri nedeniyle
kaybettigine isaret ederken, bu oran daha serin kuzey tlkelerinde %

1,5’le sinirl.
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Sirket ve Sektor Haberleri

3. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Kardemir ve Tat Gida, 3. geyrek finansal sonuglarini agikladilar. sirket Gergeklesen Beklenti* 3¢21
I L . L L . . |Kardemir 103 121 716
TUIK, 2022 yilina iligkin bitkisel iiretim 2. tahmini istatistiklerini Tat Gida 49 84 30

yayimladi. Uretim miktarlarinin, 2022 yilinin ikinci tahmininde bir  Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar

* Medyan piyasa beklentisi
onceki yila gore tahillar ve diger bitkisel Grtinlerde (yem bitkileri harig)
%14,3 artarak 70 milyon tona, meyveler, icecek ve baharat bitkilerinde %3,8 oraninda ylkselerek 25,8 milyon tona ulasacagi tahmin
edildi. Tahil Urtinleri Gretim miktarlarinin ise yilhk bazda %11,9 artarak 19,8 milyon ton olarak gergeklesmesi ongorilda.
istatistiklere gdre, meyve (retiminin 2022 yilinda bir énceki yila gére %3,8 artmasi beklenirken sebze Uretiminin degisim

gostermeyecegi tahmin edildi.

Tirkiye'nin Otomobili Girisim Grubu’nun (TOGG) seri Uretiminin gergeklesecegi Gemlik Kampiisii’'nde agilis téreni gergeklesti.
Torende konugsan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, tesiste iretilecek araglarin 2023 ilk ¢eyreginin sonunda yollarda olacagini,

vatandaslarin Subat ayinda on siparis verebilecegini belirtti.

AB liyesi ulkelerde 2035'ten itibaren satilacak yeni biitiin otomobil ve hafif ticari araglar sifir emisyonlu olacak. Avrupa
Parlamentosu ve Avrupa Konseyi, yeni benzinli ve dizel otomobillerin satiglarinin 2035'ten itibaren yasaklanmasi konusunda anlagsma
sagladi. S6z konusu diizenleme, Avrupa Yesil Mutabakati'nin bir pargasi olan ve emisyonlari 2030'a kadar en az %55 azaltmayi

hedefleyen Fitfor55 paketinde yer alan teklifler arasinda yer aliyordu.

Polonya, niikleer gii¢ santrali icin ABD ile anlagsma saglandigini duyurdu. Polonya Basbakani Mateusz Morawiecki yaptigi
aciklamada, 40 milyar dolarlk bir yatinm gerektirecek niikleer gii¢ santrali projesinin insasina 2026'da baslanmasi hedeflenirken ilk

reaktorin 2033'te faaliyete gegmesi bekleniyor.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



