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I Guindem

Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Finansal piyasalarda riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinde bir miktar toparlandi.
Almanya’da agiklanan Uglnci geyrek biylime rakamlari ve Ekim ayi 6nci enflasyon verileri karisik
sinyaller verdi. Ulkede {iglincii ceyrekte ekonomi daralirken, enflasyonda beklenti étesinde diisiis
gorildi. Dunya Bankasi Emtia Piyasalari Goriinim Raporu'nun Ekim 2023 sayisini yayimladi.
Raporda, Orta Dogu'da yasanan son ¢atismalarin, emtia piyasalarinda énemli bir belirsizlik yarattigi
aktarildi. Catismanin artmasi durumunda emtia piyasalarina iliskin gorinimun hizla kotilesecegine
ve fiyatlarin yikselmesine neden olabilecegi isaret edilen raporda, beklenenden zayif kiresel
biyiimenin de emtia fiyatlari tizerinde dnemli bir asagi yonlii risk olusturdugu aktarildi. Ozet olarak,
raporda emtia fiyatlarinin 6niimizdeki sene %4,1 gerileyecegi ongoriliyor. ABD Hazine Bakanligi,
beklenenden yiiksek seviyede gerceklesen gelirler nedeniyle bu yilin dordinci geyregine iliskin
borglanma tahminini disiirdi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artigla %4,88’e yiikselirken,
Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan disisle %2,83 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan
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ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2 yikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,9 875 ¥ 33% 87 W 08%
artis kaydetti. Dolar endeksi %0,4 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
ortalamada %0,1 deger kazandi. Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %3,3 diserken, Avrupa igin
referans dogal gaz fiyatinda %0,6 yiikselis yasandi. Altinin ons fiyatinda %0,5 gerileme goérildi.
Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi dalgal seyrini diin de siirdiirdii. Cumhurbagkani
Yardimcisi Cevdet Yilmaz baskanhginda toplanan Ekonomi Koordinasyon Kurulu toplantisi sonrasi
yapilan agiklamada 6niimizdeki donemde para ve maliye politikalarini etkin kullanarak enflasyonla
miicadelenin kararlilikla sirdiriilecegi belirtildi. TUIK Ekim ayr ekonomik giiven endeksi verilerini
yayimlarken, endeks alt bilesenlerinin genelinde gorilen yikselisle uyumlu sekilde 95,4’ten 96,5’e
yukseldi. Ayrica, BDDK Eylul ay1 bankacilik sektori verilerini yayimladi. Haftanin ilk gliniinde Borsa
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)
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Dolar/Japon Yeni -0,3% MSCI GOU 0,2%
Dolar/Meksika Pesosu -0,4% MSCI Asya Pasifik 0,2%
Dolar Endeksi -0,4% MSCI Latin Amerika -1,5%
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

istanbul gdsterge 100 endeksi %0,1 yiikselirken, gdsterge 30 endeksi giinii %0,1 disisle kapatti. Ulke risk primi ve uzun vadeli tahvil

faizleri geriledi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalar Cin’den gelen verilerle karisik bir seyir izliyor. Japonya Merkez Bankasi (Bol) politika faizini
degistirmezken, tahvil getiri egrisi kontrol programinda esneklige gitti. Cin’de imalat sektorii satin alma yoneticileri endeksi (PMI)
Ekim ayinda beklenti altinda kalirken, 50,2’den 49,5’e gerileyerek daralma bolgesine indi. Bugilin kiiresel tarafta Almanya Eylil ayi
perakende satis rakamlari, Euro Bolgesi Ekim ayi onci enflasyon rakamlari ile lglnci geyrek blyime verileri ve ABD Ekim ayi
Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi yayimlanacak. Yurtiginde ise TUIK Eyliil ay1 dis ticaret istatistiklerini agiklayacak. Ayrica

Hazine ve Maliye Bakanligi 2024 yili Hazine Finansman Programi’ni yayimlayacak.

BolJ politika faizini degistirmezken, getiri egrisi kontroliinde degisiklige gitti. BoJ politika faizini beklentiler dogrultusunda -%0,1’de
sabit tutarken, uzun vadeli getirilerin daha ylksek seviyelere gikmasina izin verecek bir adim atti. BoJ’dan yapilan agiklamada 10 yillik

tahvil getirisi kontroliinde daha esnek bir yaklasim benimsenecegi belirtilirken %1,0’in referans noktasi olarak alinacagini soyledi.

Almanya’da liglincii ¢eyrek biyiime verileri ve Ekim ayi1 6ncli enflasyon rakamlari agiklandi. Almanya’da gayrisafi yurtici hasila
(GSYH) uglincli ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %0,1 daralsa da, %0,2 olan kiigiilme beklentilerini asti. ikinci ceyrekte GSYH
biylimesi ceyreklik bazda %0,0 seviyesinde kaydedilmisti. Aciklanan dncii veriler {ilkede AB uyumlu tiiketici fiyat endeksinde (TUFE)

Ekim ayinda bir 6nceki aya gore %0,2’lik diisiise isaret ederken, yillik bazda TUFE %4,3’ten %3,0’a geriledi.

BDDK Eyliil ayina iligkin bankacilik sektorii verilerini yayimladi. Sektoriin aktif toplami Eyliil itibariyla yillik bazda %61,1 artigla 21
trilyon 98 milyar TL’ye yukselirken, krediler %56,7 genisleyerek 10 trilyon 709 milyar TL'ye ¢ikti. Mevduatlar yillik bazda %65,2 artarak
13 trilyon 306 milyar TL olurken, 6zkaynaklar %59,6 buylyerek 1 trilyon 897 milyar TL’'ye ulast. Takipteki alacaklarin toplam nakdi
kredilere orani Eylul ayinda %1,53 olurken, Eylil itibariyla sermaye yeterliligi standart rasyosu %18,5, cekirdek sermaye yeterliligi

rasyosu %14,6 olarak gergeklesti. Sektoriin donemsel net kari ilk dokuz ayda gegen yilin ayni dénemine goére %53,5 artig gosterdi.
Sirket ve Sektor Haberleri

Aksa Akrilik, is GYO, Garanti Bankasi, Koza Altin ve Koza Madencilik, 3. ceyrege ait finansal sonuglarini agikladilar.

3. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 3G22
Aksa Akrilik 908 925 983
Garanti Bankasi 23.372 18.394 17.511
is GYO 47 46 45
Koza Altin 1.618 1.583 1.320
Koza Madencilik 701 240 520

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar

* Medyan piyasa beklentisi

Yabancilara ikamet amagh konut satislarinda alt limit 75 bin dolardan 200 bin dolara yiikseltildi. Yeni uygulama 16 Ekim 2023'ten
itibaren edinilen konutlar igin gecgerli olacak. Gegtigimiz aylarda yapilan dizenleme ile yabancilara vatandaslik amagl konut

satislarinda da alt limit 250 bin dolardan 400 bin dolara ytkseltilmisti.

"Sicak haddelenmis yassi gelik" ithalatina yonelik damping sorusturmasi agildi. Resmi Gazete’de yayimlanan kararlara gore, Cin,
Hindistan, Japonya ve Rusya menseli "sicak haddelenmis yassi ¢elik" ithalatina yonelik damping sorusturmasi agilirken, Cin menseli
haddelenmis celik ithalatina uygulanan vergi devam edecek. Bazi 6zel firmalar ve Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi tarafindan yapilan
basvuru sonucunda agilan damping sorusturmasi Gzerine Cin menseli “sicak haddelenmis rulo halinde olmayan yassi gelik” Griini

ithalatina Uretici firmaya gore degisen oranlarda dampinge karsi vergi uygulamasi devam edecek.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Temiz enerji teknolojileri imalatinda Tiirkiye avantaj saglayabilir. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) icra Direktérii Fatih Birol yaptigi
aciklamada, sanayide yeni temiz enerji teknolojileri imalati donemine girildigini belirterek, Tirkiye’nin rekabet avantajina sahip
oldugu alanlari saptayip, bu alanlarda onemli bir rol alabilecegini ifade etti. Turkiye’nin sanayi ve imalat potansiyelinin ¢ok yiiksek

oldugunu hatirlatan icra Direktérii Birol, Tiirkiye’nin bazi temiz enerji teknolojilerinin imalatini gerceklestirerek hem kendinin hem de

bazi llkelerin ihtiyacini karsilayabilecegini soyledi.
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Danismanlik Hizmetleri
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



