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I Guindem

ABD piyasalarinin kapanmasinin ardindan mega teknoloji sirketleri Meta (Facebook),
Microsoft ve Alphabet (Google) finansal sonuglarini agikladi. Ozellikle Meta’nin
karliliginin beklentilerin belirgin sekilde altinda kalmasi diinki agilista risk istahini

sinirlayan baslica unsur oldu. Avrupa Merkez Bankas’nin (ECB) faiz sabit birakma
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devam etmeyi kabul ettigini agiklad.

Yapay zeka veri merkezlerinin finansmanina iliskin kuskular piyasalari tedirgin etti.
Blyik teknoloji sirketlerinin veri merkezi yatirimlarinin finansmanini saglayacak nakit
akiglarinin guvenilirligi ve siirdirilebilirligi konusunda tartismalar siriyor. Meta'nin
2025 genelindeki yuksek veri merkezi yatirrm harcamalarina iliskin uyarilarinin ardindan
bu agresif harcama egilimine yonelik kuskular artmaya basladi. Ancak yine de istisnalar
disinda mega teknoloji sirketleri yliksek satis, kar marji ve karlihkla gli¢cli bilancgolar
aciklamayi siirdiriyor. ABD seansi sonrasinda gelen ve beklentileri destekleyen Amazon

ve Apple bilangolarinin etkisiyle yeni giline baslarken su asamada ABD vadeli

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi I 0,0% MSCI Tirkiye _
Dolar/Japon Yeni 0,9% MSCI GoU -0,3%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,4% MSCI Asya Pasifik 04%
Dolar/Brezilya Reali 0,4%
MSCI Latin Amerika -0,8%
Dolar Endeksi 0,3%
MSCI A -1,0%
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ingiliz Sterlini/Dolar 0,3% MSCI Diinya -1.0%
Euro/Dolar -0,3% MSCI Kuzey Amerika -1,0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Dig Ticaret Dengesi (milyar dolar) Eylill -4,2
Euro Bolgesi  TUFE (yillik degisim) Ekim %2,1 9%2,2

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

endekslerinde pozitif gorliniim korunuyor. Din SPX endeksi 68 puan (%0,99) gerileyerek giini en disik seviyesinde
kapatti. Nasdaq 385 puan (%1,47), Dow 110 puan (%0,23), Russell 19 puan (%0,76) duserken, esit agirlkli S&P endeksi ise
%0,41 deger kaybetti. ABD tahvil faizleri hafif yiikselirken 10 Aralik Fed faiz indirimi olasiligi %67 civarinda kaldi. Dolar
endeksi (DXY) Fed sonrasi Carsamba glnl baslayan kazanglarini siirdiirerek %0,30 daha yikseldi. Brent %0,10 cikarken
altin %2,4 artt. Bitcoin ise %3,50 diiserek yaklasik 107.530 dolar seviyesine indi. BiST-100 endeksi diinkii islemlere 36
puanlk artigsla basladi. Giin icinde dalgali bir goriinim hakim olurken endeks seansi %0,31’lik kayipla 10.837 puan

seviyesinde tamamladi.

Diin giiniin veri tarafinda Almanya’da ugiincii ceyrek 6ncii GSYH biiyiimesinin %0,0 ile tahminlere paralel gelmesi ilke
ekonomisine iligkin zayiflik sinyallerini teyit etti. Buna karsin Euro Bolgesi’nin Uglincl ¢eyrek dncli GSYH verisi %0,2 ile
beklentilerin Uzerinde gergeklesti. ECB kararlarinda tiim faiz oranlari sabit tutulurken Bagkan Christine Lagarde basin
toplantisinda c¢ekirdek enflasyon gostergelerinin Ongoérilen patikaya uyumlu oldugunu ancak savunma harcamalari

paketinin enflasyon lzerinde yukari yonli risk olusturabilecegini belirtti.

Bugiin yurtici ve yurtdisinda yogun makroekonomik veri akisi bulunuyor. Kiiresel cephede Japonya’nin Ekim ayi Tokyo
TUFE’si %2,8 ile beklentilerin iizerinde gelirken sanayi iretimi de %2,2 artisla beklentileri asti. Cin’in imalat verilerinin ise
son alti ayin en zayif seviyesine gerilemesi dikkat ¢ekti. Giiniin devaminda Euro Bélgesinin Ekim ayi TUFE verileri 6ne
¢ikacak. Ayrica giin icinde Ekim ayi Chicago PMI verisi ile bugiin baslayarak iki glin sirecek APEC zirvesi takip edilecek. Yurt
ici veri takviminde ise bugiin Eylll ayi dis ticaret dengesi, BDDK'nin haftalik banka istatistikleri, TCMB PPK toplanti 6zeti
takip edilecek.

ECB politika faizini beklentiler dahilinde sabit tuttu. ECB depo faizini %2,0, ana refinansman faizini %2,15 ve marjinal
fonlama faizini %2,4’te sabit birakti. Karar metninde yillik enflasyon oraninin hedef seviyelerde oldugunu ve enflasyon
goranimi konusundaki degerlendirmelerinde fazla degisiklik olmadigini ifade etti. Ekonominin zorlayici kiresel sartlara
ragmen blyldigunin alti gizildi. Bundan sonraki faiz kararlarini daha dnceden oldugu gibi toplanti bazli ve verilere bagh

bir yaklagimla alacagini belirtti.

Euro Bolgesi liglincii ceyrek biiyiime verileri agiklandi. Euro Bolgesi'nde ceyreklik biiylime %0,2 seviyesinde geldi ve
beklentileri asti. Bolge Ulkelerinde ise ayrisan bir tablo ortaya c¢ikti. Almanya'da ceyreklik blylime %0,0 seviyesinde

gelirken, Fransa ekonomisi %0,5 bilyliyerek tahminleri asti. italya’da {igiincii geyrekte %0,0 biiyiime kaydedildi.

Cin’de Ekim ayinda imalat aktivitesi yavasladi. Ekim ayi verilerine gore, imalat PMI 49,8’den 49,0’a gerileyerek daralma

bolgesinde kalmayi stirdiirdi. Hizmet PMI ise 50,0’dan 50,1’e sinirh yiikseldi.

TCMB Ekim ayi sektorel enflasyon beklentilerini yayimladi. 2025 yili Ekim ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri
bir dnceki aya gore, piyasa katihmcilari igin 1,01 puan artarak %23,26 seviyesine, hanehalki i¢cin 1,40 puan artarak %54,39

seviyesine yikselirken, reel sektor icin 0,50 puan azalarak %36,30 seviyesine geriledi.
Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirk Hava Yollari, Bank of China’dan kredi temin etti. 2,9 milyar yuan (yaklasik 412 milyon dolar) tutarinda, 5 yil vadeli
kredi, sirketin filo genisleme calismalari, biiyiime planlari, yeni tesis yatirimlari ve istanbul Havalimani'ndaki altyapi

projeleri gibi stratejik gelisim alanlarinda kullanilacak.
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2026 yili mesken tiiketici grubuna yonelik son kaynak tedarik tarifesi (SKTT) yillik 4.000 kilovatsaat (kWh) olarak

giincellendi. Resmi Gazete’de yayimlanan Enerji Piyasasi Diuzenleme Kurumu (EPDK) tarafindan belirlenen yeni SKTT 1

Ocak 2026’dan itibaren gegerli olacak. SKTT daha 6nce mesken grubu igin yillik 5.000 kWh olarak belirlenmisti.

2024 yilinda sanayi sektorii nihai enerji tiiketiminin kaynak
kirthmi en yiiksek payin %28,3 ile elektrik oldugunu gosterdi.
TUIK tarafindan yayimlanan “Sanayi Sektérii Nihai Enerji
Tiiketim istatistikleri, 2024”e gore elektrigi %23,6 pay ile dogal
gaz ve %22,6 ile kat fosil yakitlar takip etti. Sektorin toplam
nihai enerji tiiketiminin ise 2024’te bir 6nceki yila gore %3,3’liik
bir artis ile 1.717,4 petajula ulastig goruliirken, alt sektor
kirlhmi nihai enerji tiiketiminde en biyik pay %28,8 ile diger
metalik olmayan mineral Griinlerin imalatinin oldu. Bunu %22,7

ile ana metal sanayi ve %10,9 ile gida Uriunleri imalati takip etti.

Sanayi Sektori Nihai Enerji Tiiketimi Kaynak Dagilimi, 2024

Elektrik; %28.3
Petrol Uriinleri;
%14.0

Dogal Gaz; %23.6

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Digere tiiretilmis gazlar, yenilenebilir enerji ve yenilenebilir atiklar dahildir
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



