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Piyasalarda Bugiin

Asya borsalari, bu sabah Cin ile ABD'nin yiiriittiikleri ticaret miizakerelerinde iler-
leme kaydettiklerine yonelik haber akisi ile gelen iyimserlikle hafif yiikseldi. ABD
Baskani Donald Trump Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile Cumartesi glinii ticaret ko-
nusunu olumlu gegen bir telefon goérismesinde ele aldiklarini ve "blyik ilerleme"
kaydettiklerini agikladi. Ancak Cin devlet basini gériisme hakkinda daha temkinliydi
ve Xi'nin miizakere heyetlerinin orta bir noktada, iki tarafin da yararina bir uzlasi
saglayabileceklerini umdugunu belirttigi ifade edildi. Ote yandan Cin'de agiklanan
veriler ekonomi igin artik netlesmeye baslayan bir yavaslamaya isaret ederek yati-
rimcinin risk istahini azalth. Beklentinin altinda kalan Cin imalat sektori Aralik ayi
resmi satin alma yoneticisi endeksi (PMI) verisi 49,4 degeri ile uzun bir aradan son-
ra ilk defa daralma kaydetti (en son Temmuz 2016: 49,9). Hizmet sektori ise imala-
tin aksine bliylidu. Cin'de dengelenme gabasi artik hissedilir diizeyde ve ticaret sa-
vasinin etkileri verilere niifuz ediyor (6zellikle gelik PMI verisi bu konuda 6ne giki-
yor). 2019 yilinda Cin Merkez Bankasi'nin munzam karsiliklari dustirerek piyasaya
likidite sunmaya devam edecegini, Cin merkezi hiikimetinin ise imalat sektoriine
yonelik yeni tesvik politikalari agiklayacagini 6ngérmekteyiz. Son donemde global
bazda ABD kaynakli haberlerle yon bulan piyasada yurtiginde ise Suriye'ye yonelik
gelismeler izlenirken, dolar/TL yilin son islem giintine 5,28 seviyesinin altinda Cuma
glinkl kapanisina yakin basladi. Yurt iginde bugilin saat 10.00'da Kasim ayi dis tica-
ret istatistikleri ve saat 17.00'de Hazine Ug aylik borglanma stratejisi agiklanacak.
Bu hafta piyasada yurt iginde Aralik ayi enflasyonu, yurt disinda ise ABD'de ISM
imalat endeksi, Cuma giinii Euro Bolgesi enflasyonu ve ABD istihdam verileri izlene-

cek.

Tiirkiye ve Rusya'nin digisleri ve savunma bakanlari ABD'nin askerlerini Suri-
ye'den geri cekme kararinin ardindan iilkede askeri koordinasyonu nasil saglaya-
caklarini goriistii. Rusya Disisleri Bakani Sergei Lavrov, Cumartesi giini yaptigi
aciklamada, "Buglin, Suriye Arap Cumhuriyeti'ndeki terérizm tehdidinin tam olarak
ortadan kaldirimasi maksadiyla Rusya ve Tirkiye'nin askeri temsilcilerinin sahada
atacaklari adimlari nasil koordine etmeye devam edecekleri konusunda bir anlayisa
ulastik" dedi. Bu arada ABD Kongresi'nin dnde gelen senatdrlerinden ABD Senatosu
Silahli Hizmetler Komisyonu Uyesi Lindsey Graham, Suriye'den gekilme karari alan

ABD Bagskani Donald Trump'in DAES'i ortadan kaldirmayi taahhit ettigini sdyledi.
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2-Oca TB, Gegici dis ticaret verileri, Aralik
1SO, imalat PMI, Aralik
Euro Bélgesi, imalat PMI, Aralik
3-Oca TUIK, Enflasyon, Aralik
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Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 90,435 -0.59% -5.22% -21.59%
BiST-30 113,352 -0.67% -5.01% -20.24%
XUSIN 104,068 -0.09% -5.97% -19.58%
XBANK 117,097 -0.45% -5.46% -31.67%
Gy Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.2715 -0.17% 2.50% 39.13%
Euro/TL 6.0203 -0.18% 2.53% 32.38%
Sepet Kur* 5.6491 -0.12% 2.35% 35.51%
Euro/Dolar 1.1436 0.06% 0.33% -4.67%
Dolar/JPY 110.26 -0.66% -2.19% -2.14%
DXY 96.4020 0.08% -0.89% 4.73%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 19.73% 19.97%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 16.49% 16.61%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.05% 7.05%
ABD -10 yillik tahvil 2.74% 2.77%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 98.41 7.378%
22 Nisan 2020 5.125% 96.25 8.202%
18 Mayis 2021 4.875% 91.13 9.105%

Giinliik Yil Sonuna

Gore Degisim

Ayhk
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1280.67 0.43% 4.66% -1.67%

Reuters/Jefferies CRB* 176.62 0.29% -6.04% -10.06%
Brent (Dolar/varil) 53.21 0.08% -12.28% -21.94%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.30 -5.36% -5.92% 5.86%

*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

Merkez Bankasi, 2019 yili birinci ceyreginde kredi kart: islemlerinde uygulanacak azami faiz oranlarinda degisiklik yapmadi. TCMB'den hafta
sonunda 2019'un ilk ceyregine iliskin yapilan yazili agiklamada, "Kredi karti islemlerinde uygulanacak azami faiz oranlarinda degisiklik yapilmamis-
tir'" denildi. TL cinsinden kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz orani %2,25, aylik azami gecikme faiz orani %2,75, yabanci para

cinsinden kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz orani %1,80, aylik azami gecikme faiz orani %2,30 seviyesinde bulunuyor.

Motorlu tagitlar vergisi (MTV) artis oran1 2019 yili icin %15,9 olarak belirlendi. Yeni oranin belirlenmesine iliskin Cumhurbagkanhgi karari Res-

mi Gazete'nin bugiinki sayisinda yayimlandi ve yarin ylrirlige girecek.

Reuters'in anketine gore otomotiv, beyaz egsya ve mobilya vergi indirimleri ve kampanyalarin yani sira enerji fiyatlarindaki diistisiin de etkisiyle
Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Aralik'ta da %0,23 diisiisle %20,52'ye gerilemesi bekleniyor. Tiirkiye isci Sendikalari Konfederasyonu, An-

kara'da hesaplanan gida enflasyonunun Aralik'ta bir 6nceki aya gére %0,08 azaldigini agiklad.

Rusya, Interfax haber ajansinda yer alan habere gore, Tirkiye'den ithal domatese taninan kotayi iki katina ¢ikararak yilda 100 bin tona yiik-
seltmeyi degerlendiriyor. Interfax'ta Cumartesi yer alan haber taslak bir kararnameye dayandirildi. Rusya 2015 yilinda savas ugagini dustirme-

sinin ardindan Turkiye'den sebze ithalatini durdurmus, ancak Kasim 2017'den itibaren kademeli olarak ithalata izin vermisti.

Tiirkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi Kasim'da %19, ilk 11 ayda %22,25 artisla 37,5 milyon kisi oldu. Tiirkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi
glvenlik endiseleri ve Rusya ile yasanan krizin etkisiyle 2016 yilinda sert bir dislsle 25,3 milyon kisiye gerilemis, 2017 yilinda ise 32,4 milyona
yukselerek toparlanmisti. 2016 yilinda Rusya ile ugak krizi sonrasi sert sekilde daralan Rus turist sayisi 2017'de yaklasik 4,5 kat artisla 4,7 milyona
ylukselmis ve Tirkiye icin tarihi bir rekor olmustu. Bu yilin ilk 11 ayinda ise 5,9 milyon kisi ile Tlirkiye'ye en ¢ok Rusya'dan yabanci ziyaretgi geldi ve
gegen yilki rekor kirlmis oldu. ilk 11 aylik verilere gére Rus turistler tiim yabanci ziyaretgilerin %15,6'sini olustururken bu ilkeyi Almanya takip
etti. Almanya'dan ilk 11 ayda 4,3 milyon yabanci ziyaretgi gelirken Alman ziyaretgiler tiim yabanci ziyaretgilerin %11,6'sin1 olusturdu. Verilere bak-
tigimizda Tirkiye'ye 2015 yilinda 19,1 milyon Avrupa menseili ziyaretgi gelmisti. 2016 yilindaki kayiplar sonrasinda 2017 yilinda da Avrupali turisti
Ulkeye cekmek kolay olmadi. Bu yilin ilk 11 ayina bakildiginda ise bir énceki yila kiyasla %32,6'lik bir artisla 16,6 milyon ziyaretgi s6z konusu oldu.
Dolayisiyla Avrupa tarafindaki toparlanma sevindirici. Yeni Ekonomi Programi'na goére 2017'de 22,5 milyar dolar olan seyahat gelirlerinin bu yil 29
milyar dolara, 6niimizdeki yil 34 milyar dolara, 2020'de 38 milyar dolara, 2021'de ise 42 milyar dolara yiikselmesi bekleniyor. Cumhurbaskani
Tayyip Erdogan ise dniimuzdeki yil Tirkiye'ye 50 milyonun Uzerinde turist hedeflenecegini belirtmisti. Cari agigin en énemli finansman kaynagi

olan turizm sektoriinde toparlanmanin 2019 yilinda da hiz kesmeden devam edecegini 6ngoriiyoruz.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

9 milyon 500 bin vatandag imar barisindan faydalandi. Cevre ve Sehircilik Bakani Murat Kurum Trabzon'da yaptigi aciklamada, imar barisindan
yararlanan 9 milyon 500 bin kisinin 14 milyar liralik bedel 6dedigini sdyledi. 31 Aralik’ta sona erecek olan imar barigi siirecinin uzatilmasina iliskin

ciddi bir talep oldugunu belirten Kurum, imar bariginin uzatilmasini stireg tamamlandiktan sonra degerlendirmeye alacaklarini belirtti.

Kentsel doniisiim kredilerine ait faiz oranlari konut kredileri ile ayni sekilde kullandirilacak. Cumhurbaskaninin "6306 Sayili Kanun Kapsaminda
Hak Sahiplerince Bankalardan Kullanilacak Kredilere Saglanacak Faiz Destegine iliskin Kararda Degisiklik Yapilmasina Dair Karar"i Resmi Gazete'de

yayimlandi. Karar dogrultusunda, kentsel donlsim kredilerine ait faiz oranlarinin konut kredileri ile ayni sekilde kullandiriimasi miimkin olacak.

Dogus GYO (DGGYO) — Gebze Center AVM, otel ve iki donimlik arsanin KDV hari¢ 102,5 milyon Euro karsiliginda Seyir Gayrimenkul Yatirim

A.S.’ye satis isleminden vazgegilmesine karar verildi.

Garanti Bankasi (GARAN) - Takipteki portfoylinde yer alan 337,2 milyon TL degerindeki tahsili gecikmis alacaklari 17,55 milyon TL karsiliginda
satti.
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Sektor, Sirket ve Glindeme ili§kin Diger Haberler (devam)

Sentetik filament iplik ithalatina sorusturma. Ticaret Bakanligi, naylon veya diger polamidlerden sentetik iplik ithalatinin, yerli Ureticilere zarar
verip vermediginin tespit edilmesi amaciyla korunma énlemi sorusturmasi agilmasina karar verdi. Sorusturmaya 5402 Gumriik Tarife istatistik Po-
zisyonlu (GTIP) Griinler dahil olacak. Yapilan &n incelemede, bu iriinlerin ithalatinin mutlak ve yerli Giretime gére nispi olarak artis gésterdigi ayri-

ca yerli Uretici firmalarin ekonomik gostergelerinde de bozulma tespit edildigi bildirildi.

Cocuk programlarinda cikolata, seker reklami yapilamayacak. Ticari Reklam ve Haksiz Ticari Uygulamalar Yénetmeligi'nde Degisiklik Yapilmasi-
na Dair Yonetmelik, Resmi Gazete'de yayimlandi. Teblige gore, cocuklar icin hazirlanan radyo ve televizyon programlarinda ve miinhasiran ¢ocuk-
lara yonelik diger her tlrli mecrada, Saglik Bakanliginca hazirlanan gida ve igecekler listesinin kirmizi kategorisinde yer alan gikolata, seker, gof-
ret, enerji bari, kek, tath bisktvi, meyveli pay, cikolata kapli biskivi, cips, gevrek cerezler, meyve sulari, enerji icecekleri, tatlandiricili tim igecek-

lerle yenilebilir buzlar gibi asiri tiiketimi tavsiye edilmeyen gida ve iceceklerin reklami yapilamayacak.

Ulastirma ve Altyapi Bakani Mehmet Cahit Turhan, gegen yilin sonunda 77,8 milyon olan mobil abone sayisinin, bu yilin {iglincii ¢eyregi sonun-
da 80,6 milyona ulastigini belirtti. isletmecilerin bu yilin Giglincii ceyreginde elde ettikleri toplam gelirlerin yaklasik 16 milyar lira oldugunu dile
getiren Turhan, ayni donemde isletmeciler tarafindan 2,3 milyar lira yatirim yapildigini séyledi. Turhan, s6z konusu dénemde sektérde 448 farkli
isletmecinin, BTK'den elektronik haberlesme hizmeti sunmak tzere aldiklari 794 yetkilendirme ile hizmet verdiklerini anlatti. Mobil abone sayisin-
daki artisin stirdigine dikkati ceken Turhan, "Gegen yilin sonunda 77,8 milyon olan mobil abone sayisi, bu yilin liglinct ¢eyregi sonunda 80,6 mil-
yona ulasti. Boylece tarihimizde ilk kez yaklasik %100 yayginhga erisildi. Sabit telefon abone sayisi da ayni dénemde 11,5 milyon oldu" diye konus-
tu. Bakan Turhan, 1 Nisan 2016'da baslayan 4,5G'de abone sayisinin 69,3 milyona ulastigini ifade ederek, yilin Gglinct ¢ceyreginde aylik ortalama

459 dakikalik mobil gériismeyle Avrupa lkeleri arasinda bu konudaki birinciligin devam ettigini kaydetti.

Enerji Bakani Fatih D6nmez, petrol fiyatlari bu seviyelerde kalirsa, dogal gaz ve elektrik fiyatlarinda yilbasi itibariyle yapilan indirimlerin deva-
minin gelebilecegini soyledi. Tlrkiye'nin enerji ithalat faturasina deginen Bakan Donmez, “Petrol ve dogal gaz ithalatimizin son 10 yil ortalamasi
44 milyar dolar. Bugtinkl yillik ithalat rakamlarini hesaplamak igin yilin ortalama fiyatlarina bakmak gerekiyor. Eger, petrol fiyatlan bu seviyelerde
kalirsa 2019’da petrol ve gaz ithalatimiz 40 milyar dolarin altinda kalabilir’ dedi. Elektrik fiyatlarinin sadece konutlarda indigine deginen Dénmez,
dogal gazda ise hem konutlarda hem de ticarethanelerde indirime gidildigini belirtti. Bu yil temeli atilan Akkuyu Nikleer Santrali'nde ilk initenin
2023'te isletmeye alinacagini belirten Bakan Dénmez “Sinop’taki niikleer santral projesi icin Japonlar fizibilitelerini Tiirk tarafina sundular, deger-
lendirmeler devam ediyor. Trakya’da yer alacak gincii niikleer santral projesiyle ilgili de lokasyon (izerinde ¢alisiyoruz. Orada da Cinlilerle miiza-

kereler siurtiyor” ifadelerini kullandi.

Tirkiye, Amerika’nin Maryland Eyaleti’nde bulunan Cove Point tesislerinden ilk LNG alimini Ocak ayinda gergeklestirecek. 150 bin metrekip

LNG tasiyan Seri Camar gemisinin yiikiint, 8 Ocak 2019 tarihinde EgeGaz’a ait Aliaga Terminali’ne bosaltmasi bekleniyor.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’nde degisiklik. Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi kapsaminda, elektrik piyasasinda tretim tesisinin ingaa-

tina baglanabilmesi igin gerekli proje veya kesin proje onayi yerine 6n proje onayinin da 31 Aralik 2019'a kadar sunulabilmesine karar verildi.

Cevreyi kirletme cezalari %23,73 oraninda artti. Cevre ve Sehircilik Bakanligl, 2019 yili igin hazirlanan 2872 Sayili Cevre Kanunu Uyarinca Verile-
cek idari Para Cezalarina iligkin Teblig’i yayinladi. Buna gore, Cevre Kanunu’na aykiri davranan kisi ve kuruluslara 2019 yilinda kesilecek olan para

cezalari %23,73 oraninda arttirildi.

Dogal gaz teminat bilgileri her saat basi yayinlanacak. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), Organize Toptan Dogal Gaz Satis Piyasasi isle-
tim Usul ve Esaslar’nda (PUE) bir dizi degisiklik yapti. Zaman iginde yeni gikarilan ve gelistirilen ilgili mevzuata gére PUE’yi uyumlastirmayi amagla-
yan diizenlemede, genel olarak elektronik ortama tasinan bildirim sistemi ve uzlastirma siiregleriyle ilgili yeni kavramlarla ilgili degisiklikler yapildi.
EPDK’nin PUE’de yaptig degisiklikler arasinda teminat bilgilerinin saat 09.00 ile saat 17.00 arasinda, her saat basi paylasiimasi hiikmi dikkat geki-

yor.
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Tiirkiye’nin LPG ithalati Ekim ayinda bir 6nceki yila gére %0,42 artis kaydetti. EPDK tarafindan yapilan agiklamada, 2018 yili Ekim ayinda Turki-
ye’nin LPG ithalatinin yillik %0,42 artarak 254,5 bin ton oldugu kaydedildi. 2018 yili Ekim ayinda en ¢ok ithalat sirayla Cezayir, ABD, Norveg, Rusya,

Kazakistan, Libya, Yunanistan ve Santa Kitts ve Nevis olmak lizere 8 farkli Glkeden gergeklestirildi.

Rusya Enerji Bakani Aleksander Novak, Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii'niin (OPEC) kalici bir OPEC+ isbirligini gozden gegirdigini agikladi. Ria
Novosti‘de yer alan habere gore, Novak OPEC’in kalici bir OPEC+ isbirligine iliskin bir s6zlesme hazirladigini séyledi. OPEC+ anlagmasinin petrol
piyasasi Uzerindeki etkilerine deginen Novak, etkilerin gelecek yilin Ocak ve Subat aylarinda gorilebilecegini belirtti. Novak, Carsamba giinii OPEC
Uyeleri ve diger petrol Ureticileri arasinda yapilan liretim anlagmasi imzalanmasindan bu yana Rusya’nin 120 milyar dolarin tzerinde ilave gelir

elde ettigini sdylemisti.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34

www.tskb.com.tr E: info®@tskb.com.tr [J[3M




