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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diini kirilgan bir seyirle tamamladi. ABD’de
aciklanan veriler beklentilerden gliglii gelse de finansal varliklarda kiresel 6l-
cekte yeni rekor seviyeye ulagan COVID-19 vaka sayisi ve jeopolitik glindem
kaynakli karisik bir seyir hakimdi. ABD’de 25 Aralik’ta biten haftada issizlik maa-
sl basvurular sirpriz sekilde gerilerken, Aralik ay1 Chicago imalat sanayi satin
alma yoéneticileri endeksi (PMI) beklentilerden giiclii geldi. Rusya’nin talebi tize-
rine gergeklesen telefon goériismesinde ABD Bagkani Joe Biden Rusya Devlet
Bagkani Vladimir Putin’i Ukrayna’ya saldiriimasi halinde kararl bir sekilde karsi-
lik verecekleri uyarisi yapti. ABD’den yapilan agiklamada Rusya’ya gerginligi du-
sirme cagrisi yapildigi belirtilirken, Rusya Ukrayna meselesinden dolay yapti-
rim uygulanmasi durumunda iligkilerin koparilacag mesaji verildigini ifade etti.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Klaas Knot, bankanin varlik alimlarini gele-
cek yilin sonlarinda bitirmesinin ardindan 2023 baslarinda faiz artirimina hazir
olacagini bildirdi. Bu ortamda MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %0,4 yikselse de ABD borsalarindaki zayif seyirle MSCI diinya hisse
senedi endeksi %0,2 asagida kapandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyati %0,1
yikselirken, Henry Hub dogal gazin kontrat fiyat %11,5 geriledi. ABD 2 yillik
tahvil faizi 2 baz puan gerileyerek %0,73’e, 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan di-
susle %1,51’e indi. Dolar dun diger gelismis ekonomilerin para birimleri karsi-
sinda guglu seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde ayri-

san performanslar kaydedildi.

Tiirk finansal varhklarda karisik seyir gézlendi. Aralik ayi ekonomik gliven en-
deksi alt endekslerdeki zayiflikla gerilemeye devam ederken, haftalik frekansta-
ki veriler 24 Aralik haftasinda yabancilarin Tirk finansal varliklardaki sert satis-
larini ve doviz tevdiat hesaplarindaki (DTH) yiikselisleri teyit etti. Bu haber akisi
altinda Borsa Istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,7 ve %2,2 ge-
riledi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %3,1 deger kaybetti.
Ulke risk primi ve dolar cinsi tahvil faizlerinde sinirh yiikselis gézlenirken, TL cin-

si tahvil faizleri geriledi.

Yeni giine kiiresel piyasalar karigik bir baglangi¢ yapti. Bu sabah Cin’de agikla-
nan PMI verileri Aralik ayini ekonomik aktivitede biylimenin siirdigline isaret
ederken, riskli varliklarin bir kisminda toparlanma gozleniyor. Giin igcinde mak-

roekonomik veri takvimi sakinken, salgin ve jeopolitik gelismelere iliskin haber-
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Hisse Senetleri Seviye o i 0
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,864 -1.7% -0.9% 26.2%
BiST-30 2,040 -2.2% 1.0% 24.7%
XUSIN 3,396 -1.3% 0.6% 45.1%
XBANK 1,626 -0.2% 2.0% 4.4%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
Seviye —_ P P
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 12.9481 2.5% -4.9% 74.2%
Euro/TL 14.8666 3.7% -3.9% 63.7%
Sepet Kur* 13.9074 3.1% -4.4% 68.9%
Euro/Dolar 1.1323 -0.2% 0.2% -7.3%
Dolar/JPY 115.06 0.1% 1.7% 11.4%
DXY 95.97 0.1% -0.1% 6.8%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 22.78% 23.07%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 24.65% 24.74%

TR - Eurobond (10 Yillik) 7.72% 7.71%
ABD - 10 yillik tahvil 1.51% 1.56%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 99.50 6.00%

23 Ocak 2025 6.000% 95.63 7.63%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1815.0 0.6% 2.6% -4.3%
Reuters/Jefferies CRB* 249.7 -0.4% 7.1% 39.5%
Brent (Dolar/varil) 79.5 0.1% 13.9% 53.1%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 36 -11.5% -16.4% 40.3%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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ler takip edilecek. Resmi Gazete’de yayinlanan kararlarla doviz kuru ve altin korumal mevduat uygulamalarinda déntisiim kuru olarak saat
11.00 kuru yerine ayni gin igin agiklanan TCMB ahs kurunun gegerli olmasi yéniinde degisiklik yapildi. Ayni zamanda altin mevduattan TL
mevduata doniste stopaj oraninin sifir olarak uygulanmasina karar verildi. Yurtiginde giiniin ilerleyen saatlerinde Kasim ayi dis ticaret istatis-
tikleri ve Hazine Ocak-Subat-Mart borglanma programi agiklanacakken, Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi

disi gelismelere yonelik haberlerin nemli olabilecegi dustiniliyor.

Cin’de imalat sanayi ve hizmet sektérii PMI Aralik ayini ekonomik aktivitede biiyiimenin siirdiigline isaret etti. Kasim ayinda 50,1 olan ima-
lat sanayi PMI 50,0’a inecegi beklentilerinin aksine 50,3’e yikseldi. Ayni donemde hizmet sektorii PMI 52,3’ten 52,7'ye ylkselirken, bilesik

PMI 52,2’de sabit kalarak ekonomik aktivitede blylimenin strdigini ortaya koydu.

ABD'de issizlik bagvurularinda siirpriz diislis yasanirken, Chicago imalat sanayi PMI beklentilerin lizerinde geldi. 25 Aralik’ta biten haftada
issizlik maasi bagvurulari 208 bin kisi ile bir dnceki haftadaki seviyesine yakin kalmasi beklentilerine karsin 198 bin kisiye geriledi. Chicago ima-

lat sanayi PMI ise Kasim ayindaki 61,8’den Aralik’ta 62,0 olan tahminleri asarak 63,1’e yikseldi.

Genel ekonomik giiven endeksi alt endekslerdeki genele yayilan zayiflikla Aralik'ta gerilemeye devam etti. Kasim’da 99,3 olan genel ekono-
mik gliven endeksi Aralik’ta %1,8 disusle 97,6'ya geriledi. Hizmet ve perakende ticaret gliven endekslerinde gerileme gorece sinirli kalirken,
bu donemde tiiketici gliven endeksi ve insaat sektori gliven endekslerinde sert diistisler yasandi. Reel sektor giiven endeksindeki gerileme ise

genel endekse yakin gergeklesti.

24 Aralik haftasinda yabancilar Tiirk finansal varliklardaki satiglarini hizlandirdi. TCMB'nin fiyat ve kur etkisinden arindirilmis verilerine gore,
17 - 24 Aralik haftasinda yurtdisi yerlesikler hisse senetlerinde 569,8 milyon dolar, repo islemleri harig devlet i¢ borglanma senetlerinde (DiBS)
94,4 milyon dolarlik satig yaptilar. Ozel sektér tahvil ve bonosundaki sinirl satislarla birlikte hafta genelinde toplamda 666,8 milyon dolar tu-

tarinda Turk finansal varlik satmis oldular. Béylece yil basindan bu yana nette 427,7 milyon dolar giris oldu.

Onceki hafta TCMB briit rezervlerinde gerileme devam etti. 24 Aralik’ta biten haftada TCMB altin rezervleri 136 milyon dolar gerilerken, do-
viz rezervlerinde disils 5 milyar 812 milyon dolara ulast. Béylece toplam brit rezervler 5 milyar 948 milyon dolar gerileyerek 110,9 milyar

dolara indi.

Bankacilik sektoriinde doviz tevdiat hesaplari (DTH) 24 Aralik’ta biten haftada artigini stirdiirdii. TCMB verilerine gére hanehalki DTH 24
Aralik haftasinda 429,1 milyon dolar gerilerken, tiizel kisiler DTH 1,6 milyar dolar artti. Yurtici bankalar DTH’nin 200,7 milyon dolar geriledigi
bu donemde, yurtdisi yerlesikler DTH 162,0 milyon dolar artis kaydetti. Boylece bu dénemde toplam DTH 1,1 milyar dolar artisla 265,6 milyar

dolar oldu.

Gegen hafta bankacilik sektoriinde kredi ve mevduatlar doviz kuru etkileriyle sert geriledi. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) verilerine gbre 24 Aralik’ta biten haftada sektorde krediler doviz kurlarindaki dustsin etkisiyle 712,3 milyar TL azalarak 4 trilyon 635,6
milyar TL’ye indi. Ayni ddnemde kur etkisinden arindirilmis kredi yillik blytime hizi %12,6’dan %12,0’a geriledi. Sektérde toplam mevduatlar 1
trilyon 225,2 milyar TL azalarak 4 trilyon 868,4 milyar TL oldu. Bu siiregte kur etkisinden arindirilmis mevduatlarin yillik biyime hizi

%14,9'dan %11,4’e dista.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), cesitli bor¢lanma araci ihraci bagvurularini onayladi. SPK haftalik biltenine gore, kurul Nurol Yatirim Banka-
sinin 2 milyar lira, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler'in 1 milyar 846 milyon lira, Turkcell Finansman'in 500 milyon lira, Coca Cola icecek'in
750 milyon dolar, VakifBank'in 5 milyar dolar, is Bankasinin 5 milyar dolar, Yapi ve Kredi Bankasinin 5 milyar lira tutarindaki borglanma araci

ihraci basvurusuna onay verdi.
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is Bankasi 6 ortakligi icin hisse geri alimi baslatti. Banka, Borsa istanbul'da islem géren bagl ortakliklarindan Sisecam, Anadolu Hayat Emekli-
lik, Is Finansal Kiralama, is GYO ve is Yatirnm paylarinin, alimlarla ilgili édenecek toplam tutarin 1 milyar TL ile sinirli olmasi kaydiyla geri alima

konu olacagini agikladi.

TAV Holding’in Medine Havalimani igin baglathgi miicbir sebep telafi siireci gérliismeleri olumlu sonuglandi. Suudi Arabistan sivil havacilik
otoritesi GACA ile varilan anlasmaya gore, seyahat kisitlamalarinin basladigi Subat 2020’den, havalimaninin 8,1 milyon yolcuya ulasacagi yilin
sonuna kadar gegen zaman isletme siiresine eklenecek. Bu siire¢ boyunca havalimaninin kira 6demeleri de 6telendi. Ayrica, ayni anlasma-
nin bir pargasi olarak ortak girisim TIBAH'In 2021 vadeli 6zkaynak kopri kredisi harig finansal borcu 2036 vadeli ve daha duslk faizli bir kredi

ile refinanse edildi.

Bilisim Sanayicileri Dernegi (TUBISAD), “Tiirkiye’nin Dijital D6niisiim Endeksi 2021 Raporu”nu yayinladi. is diinyasi mensuplari tarafindan
doldurulan anketler ve 139 llkeden alinan verilerin analiz edilmesiyle olusturulan rapora goére, Tirkiye'nin dijitallesme hizi gegen yila kiyasla
artis gosterdi. 64 farkli gostergenin “Ekosistem”, “Yeterlilik”, “Kullanim” ve “Dénilisim” olmak Uzere 4 ana bilesende toplandigi Dijital Doni-
sim Endeksi hesaplamasina gore Tirkiye’nin dijitallesme notu gecgen yilki 3,03 seviyesinden 3,24’e ylkseldi. Gosterge degerlerinin 1 ile 5 ara-

sinda degistigi hesaplamada, Tiirkiye tim ana bilesenlerde gegen yila gore yikselis kaydetti.

2021 yilinda Tiirkiye'de bitkisel iiretim geriledi. TUIK tarafindan agiklanan Bitkisel Uretim istatistikleri 2021 sonuglarina gore, tahillar ve diger
bitkisel Grinlerin Gretimi bir dnceki yila kiyasla %13,4 azalarak 61,7 milyon ton oldu. Ayni donemde, sebze tiretimi %1,8 artisla 31,8 milyon
ton ve meyveler, icecek ve baharat bitkileri %5,4 oraninda artisla 24,9 milyon ton seviyesine ¢ikti. Bu rakamlarla toplam bitkisel Giretim 2021

yilinda %6,1 gerilemis oldu. Alt kalemler incelendiginde bugday ve arpa tretiminde sirasiyla %13,9 ve %30,7 oraninda gerilemeler dikkat ¢ekti.

Benzinin litre fiyatinda artis gerceklesti. Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi (EPGIS) tarafindan yapilan agiklamaya gére,

pompa fiyatina yansiyacak artig litre basina 68 kurus olarak belirlendi.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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