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ABD Merkez Bankasi (Fed) Aralik ayi toplanti tutanaklari iyeler arasindaki goriis
ayriliklarini ortaya koydu. Fed’in Aralik ayi toplanti tutanaklarina gére gogu Fed yetkilisi

enflasyonun zaman iginde diismesi durumunda ilave faiz indirimlerinin uygun olacagini

Giinliik Degisimler

distuniyor. Ancak indirimlerin zamanlamasi ve boyutu konusunda goéris ayriligi yasiyor.
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zorluklari ortaya koyarken, Ocak ayindaki toplantida pas gegilecegi yonindeki
beklentileri destekledi. Tutanaklarda, enflasyonun mu yoksa issizligin mi ABD ekonomisi TR2Y TR 10¢
3718 ¥ -13bp 89 ¥ -18bp
icin daha buyilk bir risk olusturdugu konusunda Uyeler arasinda onemli farkhliklar
oldugu belirtiimeye devam edildi. Veri akisinin sinirl oldugu glinde ABD 10 yillik tahvil DXY MSCl Diinya
o o L 982 A 0% 4458 ¥ 01%
faizi 1 baz puan artigla %4,13’e, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 3 baz puan yukselisle
%2,85 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,2 yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin Altin (ons, ) ABD 10Y
para birimleri de ortalamada %0,2 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler 43 A 0% M3 A 1
hisse senedi endeksi %0,1 ylkselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,1 Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
diisiis gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyati yatay seyrederken, Avrupa igcin 619 =  00% 819 L7k
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referans dogal gaz fiyatinda %1,7 disius kaydedildi. Altinin ons fiyatt %0,3 yiikseldi ve Bitcoin (5 Karbon ton, €
Bitcoin %1,1 artisla 88 bin 203 dolar seviyesinde kapandi. Borsa istanbul 100 endeksi 8203 &  11% 873 ¥ 0%
guni %0,6 yikselisle 11.220 seviyesinde tamamlarken, TL cinsi tahvil faizlerinde dusus
gorildi.
Yurticinde diin Kasim ayi is giici istatistikleri yayimlandi. Manset issizlik rakamindaki
hafif ylikselise ragmen, genis tanimli issizlik gdstergelerinde daha pozitif bir tablo ortaya
¢ikti. Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile 2026 yilinda motorlu
tasitlar vergisi, damga vergisi ve harglara uygulanacak yeniden degerleme orani %18,95
olarak belirlendi. Ayrica Karayollari Genel Midirligi'nden yapilan agiklamayla birlikte
kopri ve otoyol lcretlerine zam yapildi ve yeni Ucretler belli oldu. Kiresel tarafta bu
Ddviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

sabah Cin’den gelen Aralik ay1 6ncii verileri ekonomik aktivitenin genisleme bolgesine gegtigini gosterdi. Gliniin devaminda

buglin yurticinde ise Kasim ayi dis ticaret istatistikleri takip edilecek.

Cin’de Aralik ayi PMI verileri ekonomik aktiviteye dair pozitif sinyaller verdi. imalat PMI beklenti lizerinde bir arti

gosterdi ve 49,2’den 50,1’e yiukseldi. Hizmet PMI da 49,5’ten 50,2’ye ¢ikarak genisleme bolgesine gecti.

Kasim ayinda istthdamdaki artisa ragmen issizlik orani hafif yiikseldi. Mevsimsellikten arindirilmig verilere gore issizlik
orani Kasim ayinda %8,5’ten %8,6’ya cikti. istihdam aylik bazda 75 bin kisi artisla 32 milyon 737 bine, is giiciine katilim da
128 bin yiikselisle 35 milyon 834 bin kisiye cikti. issiz sayisi aylik bazda 54 bin kisilik artisla 3 milyon 98 bin kisi oldu.
Arindirilmamis verilere gore issizlik orani %8,6 seviyesinde gergeklesti. Tamamlayici issizlik gostergelerine gore genis

tanimli issizlik rakamlarinin genelinde daha pozitif bir tablo ortaya ¢ikti.

Sirket ve Sektor Haberleri

TUIK, 2025 yilina ait Yoksulluk ve Yasam Kosullar istatistiklerini agikladi. Buna gére, esdeger hanehalki kullanilabilir fert
medyan gelirinin %50'si dikkate alinarak belirlenen yoksulluk sinirina gore, yoksulluk orani 2025 yilinda 0,6 ylizde puan
azalarak %13,0 oldu. Bir okul bitirmeyenlerin %23,8'i, lise alti egitimlilerin %13,0", lise ve dengi okul mezunlarinin ise %7,5'i
yoksul olarak hesaplanirken, bu oran yiksekdgretim mezunlari arasinda %2,5 oldu. Geride kalan 4 yil boyunca fertlerin
%10,3'U bir yil, %6,8'i iki yil, %4,1'i ¢ yil, %3,9'u ise dort yil yoksullukta kalirken, nifusun %75,0'1 bu siire boyunca hig

yoksulluk sinirinin altinda kalmadi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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USD/GOU Para Birimleri (29/12/2023=100) Ulusal Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)

210
145
190
135
170
125
150
115
130
105
95 110
85 . . . . . . . . . . . 90 + T T T T T T T T T T T
< < < < < < r n 1 n n n 3 S & ] N 2 Q Q < ] ] ]
M T > 3 » M T > iy = ]
§ & § £ ¥ & & & F F T & s £ 2 £ F 2 6 8 £ &8 % 2
——TRY ——7AR ——BRL ——RUB ———XU100 =——XU030 =———XBANK =——XUSIN

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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MSCl Hisse Endeksleri (29/12/2023=100) Kiiresel Gosterge Faizler (%)
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



