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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.3.nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi igin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan dngoriilen bir husus degildir. Belirtilen goriisler sadece bizim
giincel goriislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya
diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas A.S. ve/veya bagl kuruluslan veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul
kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler iizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma
girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde
bulunmus olabilir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak
lizere onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya dederi, direkt veya indirekt olarak, yatinmalarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlanindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir iizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki
performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hichir beyan yapiimamistir. Bu rapor soz konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatinm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif
icin de bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin
menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler iin yatinim bankaciligi
hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karar yatinmainin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayp, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan otiirii Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hic bir sorumluluk kabul etmez.

TSKB



TSKB

iklim Eyleminde Turizmin Roli

Artan karbon emisyonlari iklim degisikliginin gozle goriiliir etkilerini hizlandiriyor. Bu durum
insan topluluklari ve ekosistemler acisindan oldugu kadar sektorler ve ekonomiler agisindan
da olumsuzluklar yaratiyor. Diinyanin bircok yerinde dogal kaynaklara dayanilarak gelistirilen
turizm faaliyetleri, bu kaynaklarin erozyona ugramasi ve asiri hava olaylari ile tehdit altinda
kaliyor. Bu acidan sektoriin iklim degisimi sonucu maruz kaldigi riskleri ve iklim eylemi
cercevesinde atmasi gereken adimlari ele almayi faydali buluyoruz.

Turizm ve seyahat sektoriintiin 2019 yih itibariyla kiresel
gayrisafi yurtici hasila (GSYH) icindeki dogrudan payi
%3,2 seviyesinde." Dolayl etkilerle birlikte bu oranin
%10,4 oldugu hesaplaniyor.? istihdam yaratiminda da
onemli rol Ustlenen sektor, yaklasik 330 milyon kisiye
calisma imkani yaratmis durumda. Bununla birlikte
sektoriin eko-verimlilik baglaminda verimsiz oldugu
soylenebilir. Turizmin kiresel karbon emisyonunda payi
%5 ile dogrudan GSYH katkisinin O6nemli oranda
Uzerindeyken s6z konusu emisyonlarin yaklasik %75’i
basta hava ve karayolu olmak Uzere ulasimdan
kaynaklaniyor.® Ancak ulasim cephesinde iyilesme daha
cok elektrikli otomobillere gecis ve alternatif jet yakiti
teknolojilerinin gelisimine bagl oldugundan dolayi
iklim degisikliginin etkilerinin ve alinmasi gereken
onlemlerin konaklama sektori Uzerinden okunmasi
saghkh olacaktir.

Turizm faaliyetleri geride biraktigimiz 15 yili askin
surede Kuresel Finansal Kriz ve COVID-19 Salgini
donemleri hari¢ tutuldugunda istikrarli bir gelisim
gosterirken, konaklama sektéri buna bagh olarak
blylmeyi strdirdi. Bu blylime neticesinde, sektorin
Paris iklim Anlasmasi'nin “2°C'nin altinda” isinmay
sinirlama hedefine uyum goéstermesi i¢cin oda basina
emisyonu 2010 seviyesine oranla 2030 itibariyla %66,
2050 itibariyla %90 oraninda dustirmesi gerekiyor.*
Sektorde en fazla emisyona yol acan ilk 15 Ulkenin
toplam icerisinde %90 paya sahip oldugu g6z 6niinde
bulunduruldugunda, 6nemli turizm destinasyonlari olan
ABD ve Cin ile birlikte Turkiye'nin de aralarinda
bulundugu Akdeniz ulkelerine buyuk gorev distyor.

TWTTCistatistikleri

2WTTC (2020). Global Economic Impact & Trends 2020

3 UNTWO, UNEP (2008). Climate Change and Tourism: Responding to Global Challenges
4 Sustainable Hospitality Alliance (2017). Global Hotel Decarbonisation Report

Turizm Sektdriinde Karbon Emisyonunun Dagilimi

Hava ulasimi
Otomobil
u Diger ulasim
= Konaklama

= Diger turizm aktiviteleri

Kaynak: UNWTO ve UNEP (2018), TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Turizm, kiiresel 7

karbon saliminin °/05 ‘ini
olusturuyor

Konaklama Sektoriinde Enerji Tiketiminin Dagilimi
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Yapilan cesitli calismalar, sirdirilebilir otellerin giderek
daha fazla sayida misteriye hitap etmeye basladigini ve bu
mdusterilerin daha yulksek bir bedeli karsilamaya razi
olacagini gosteriyor. Booking.com tarafindan yapilan bir
arastirma turistlerin  %87'sinin  “surdurdlebilir seyahat”
gerceklestirmek istedigini, %39'unun ise seyahatlerinde
strdurdlebilirligi siklikla veya her zaman gozettigini ortaya
koyuyor.” Almanya merkezli tur operatérii TUI'nin Avrupali
turistlerle yaptigi anket ise her 10 kisiden yalnizca 1’inin
cevre dostu tatilleri tercih ettigini ancak katimcilarin
yarisinin bu alandaki tatil seceneklerinin cogalmasi halinde
tercihlerini bu yénde kullanabilecegini gésteriyor.® iklim
degisikliginin etkilerinin son yillarda daha goériinir olmasi
tuketici tercihlerinde yeni bir egilim yaratirken, konaklama
sektorinde surdurulebilir bina uygulamalarini benimseyen
isletmelerin ayinlatma, iklimlendirme, su, atik gibi alanlarda
yarattidi tasarruflarin orta vadede 6nemli bir rekabet unsuru
olacagi 6ngordliyor.

Turizm ve iklim degisikligi cift yonlu bir iliskiye sahip.
Sektor, cevre Uzerindeki olumsuz etkilerini azaltma
yukimlaligune sahip olmakla beraber, iklim degisikligi
de destinasyonlar ve segmentler Uzerinde birbiriyle

Antalya'da Hava Sicakligi Degisimi
(1991-2020 donemi ile 1930-1990 dénemi farki, °C)
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Kaynak: Meteoroloji Genel Miidiirliiii, TSKB Ekonomik Arastirmalar

2019 yilinda Tiirkiye'ye gelen yabanci turistlerin lgte birini agirlayan Antalya'da
ozellikle yiiksek sezonda goriilen sicakliklarin son 30 yilda tarihi ortalamalardan
saptigi gordiliiyor.

degiskenlik gosteren yeni kosullar yaratiyor. Kig turizmi
basta alcak rakimdaki kayak merkezlerinde olmak tizere

5Booking.com (2018). Where Sustainable Travel is Headed in 2018
6TUI Group (2017). Sustainability Survey — Global Insights
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stresi kisalan sezonlar ve yapay kar kullanim ihtiyacinin
artmasiyla yulkselen operasyonel maliyetlerle karsi
karsiya kaliyor. Turkiye'nin de icinde bulundugu Akdeniz
Havzasi'nda ise “glines, deniz, kum” turizmi eksenine
dayali bolgelerde artan hava sicakliklari “ylksek
sezonlarda” turistlerin daha uygun iklime sahip bélgelere
ydnelmesinde rol oynayabilir. Ozellikle Kuzey (ilkelerinde
belli mevsimlerde gorilebilecek daha 1lmh hava
kosullari, dnemli turizm kaynak pazarlarini i¢ turizme
tesvik edebilir.

iklim degisikligi konaklama tesisleri icin yalniz talep
yonlinden degil, arz guvenligi, operasyonel giderler,
yatinm harcamalari ve duran varlik degerlerindeki
degisim Uzerinden de tehdit olusturuyor. Tlrkiye icin
onem tastyan kiy1 alanlardaki  kitle  turizmini
onceliklendirerek, bunlarin bir kismini su sekilde
siralamak mimkiin:

« Yukselen deniz seviyesi sonucu sahil alaninin daralmasi,
+ Kiyilarda erozyon,

+  Sahil koruma yatirimlarinda arts,

+  Yukselen sicakliklar sonucu artan enerji maliyetleri,

«  Biyocesitlilikte azalma,

«  Gayrimenkul degerlerinde azalma,

«  Sukithg,

« @Gidatedariginde aksama.



Sonug¢

iklim degisikliginin turizm kaynaklarina etkisi ve
bunun talep tarafinda bulacagi yansimanin
boyutlarini kestirmek gtic olsa da, iklimin sektor
icin gelecek yillarda 6nemli bir konu bashgi
olacagi simdiden soylenebilir. Yeni donemde
hikimetlerin  turizmin ¢evresel etkilerini
azaltacak politikalar Uretmesi yeterli
gorilmemekle  birlikte,  surdirdlebilirligin
iletisiminin de etkin yapilmasi rekabette rol
oynayacak gibi goériiniiyor. Ote yandan iklim
degisikliginin yakin vadede geri dondiriilemez
sonuglari dolayisiyla bliyliyen ve daralan turizm
destinasyonlarinda telafi edici ya da destekleyici
¢ozumler uretilmesi gerekecektir.

Tirkiye'de  turizm diger bircok Akdeniz
Ulkesinde oldugu gibi dogal kaynaklara dayal
olarak insa edilmistir. Bu nedenle Turkiye, iklim
degisikliginin sektor lzerindeki etkilerinden en
fazla  etkilenecek olan (lkelerden  biri
konumunda. Onimizdeki dénemde kisitli
zaman ve kaynaklarla, iklim degisikligi kaynakli
risklerin belirlenmesi ve etki azaltim ve uyum
calismalarinin birlikte yuritulebilmesi, sektoriin
rekabetciligi acisindan biiyiik 6nem tasiyacaktir.
iklim degisimine cevaben siirdiriilebilir turizm
alaninda atilan adimlar Birlesmis Milletler
Surdurilebilir  Kalkinma Amacglarina  (SKA)
ulasilmasinda rol Gstlenebilir. Yapisal 6zellikleri
geregi s6z konusu 17 SKA'nin buylk
¢ogunluguna temas edebilen turizm
sektorinun iklim miucadelesi bunlarin 4'Une
onemli katkilar sunabilir.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Meclisi Mebusan Caddesi No. 81
Findikli istanbul 34427, Tiirkiye
T:+90 (212) 3345041 F: +90 (212) 334 52 34

2020 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Ttirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin yatinm
bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik
olarak ve bilgi icin hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi
bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir.
Belirtilen gorusler sadece bizim glincel géruslerimizdir. Bu
raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincel-
lestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya baglh kuruluslari veya
calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul
kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir;
menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir
yatinma girebilir; bu menkul kiymetleri ihra¢ eden firmalara
danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya
yuklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu
raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankacihidi da
dahil olmak tizere 6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri
saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya
indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz
kurlarindaki herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati
veya bu yatirrmdan saglanan gelir (izerinde olumsuz bir etkisi

olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki perfor-
mansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalgalanma
gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam
olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul
kiymetlerin alinmasi veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da
yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip
satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir.
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan
digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili
pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem
yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirnm bankaciligi hizmetleri
de verebilirler.

Herhangi bir yatinim karari yatirirmcinin tamamiyla kendi kisisel
secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim
tavsiyesi olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasin-
dan oturd Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumluluk
kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuzile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



